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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ile bagl ortakliklarmin (hep birlikte “Grup”)
31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide
finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansim ve konsolide nakit akislarin1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS’lere)
uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak
yiriitilmistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrmtili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararmi ilgilendiren kuruluslarin
konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri i¢in gegerli olan Bagumsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve
ilgili diger mevzuatta kamu yararini ilgilendiren kuruluglarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz
denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin,
goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”) sirketini, iiye firma agindaki sirketlerden ve iliskili
tiizel kisiliklerden bir veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve iiye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tiizel kisiliktir. DTTL (“Deloitte
Global” olarak da anilmaktadir) miisterilere hizmet sunmamaktadir. Global iiye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak i¢in ww.deloitte.com/about
adresini ziyaret ediniz.

© 2026. Daha fazla bilgi i¢gin Deloitte Tiirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited iiye sirketi) ile iletisime geginiz.
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3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Maddi Duran Varhiklarm Yeniden
Degerlenmesi ve Deger Diisiikliigii Testi

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla
konsolide finansal tablolarinda yer alan
13.215.511.345 TL tutarindaki Giines Enerjisi
Santralleri (“GES”) ve Jeotermal Enerji Santrali
("JES”) yeniden degerlenmis tutarlari iizerinden
muhasebelestirilmektedir. TFRS geregi s6z
konusu maddi duran varliklarin  yeniden
degerlemesinin  yapilmast ve varsa deger
diistikliigli hesaplanmasi gerekmektedir.

S6z konusu GES’lerin ve JES’in toplam bedeli
konsolide finansal tablolar agisindan énemli bir
tutar oldugundan, yeniden degerleme ve deger
diisiikliigi  testinde kullanilan tahmin ve
varsayimlar 6nem arz etmektedir. GES’lere ve
JES’e iliskin yeniden degerleme ve deger
diisiikligi testi i¢in kullanilan bu
varsayimlardan en Onemlileri elektrik fiyati,
vergi, amortisman &ncesi kar igin (“FAVOK”)
biiyiime beklentisi, uzun vadeli biiyiime oranlart
ile olusan serbest nakit akislarinin bugiine
iskonto oranlaridir. Kullanilan bu tahmin ve
varsayimlar ~ gelecekte  beklenen  piyasa
kosullarina olduk¢a duyarlidir. GES’lerin ve
JES’in konsolide finansal tablolar {izerindeki
onemli etkisi ve onemli tahmin ve varsayimlar
icermesi sebebiyle, s6z konusu GES’lerin ve
JES’in yeniden degerlemesi ve deger diistikliigii
testi onem arz ettiginden kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

GES’lerin ve JES’in yeniden degerlenmesi ve
deger  diislikligiiniin  Olgiilmesine  iliskin
muhasebe politikalarini ve duyarlilik analizlerini
de igeren agiklamalar Not 2.4, 2.5 ve 11’de
aciklanmstir.

Denetimimiz sirasinda, GES’lerin ve JES’in yeniden
degerlenmesi ve deger diisiikliigii testi i¢in asagidaki
prosediirler uygulanmstir:

-Degerlemeleri gergeklestiren degerleme
kurulusunun mesleki yeterliligi ve bagimmsizlig
degerlendirilmistir.

-Denetim caligmalar kapsaminda Grup
Yonetimi’nin, nakit tireten birim olarak tanimlanan
GES’lerinin ve JES’inin geri kazamlabilir deger
hesaplamalari alinmigtir. S6z konusu hesaplamalarda
kullanilan yontem olan Indirgenmis Nakit Akim
Yontemi  (“INA”)’nin  genel kabul  gérmiis
uygulamalara uygunlugu sorgulanmig ve
hesaplamalarin tamhig ve aritmetik dogrulugu
kontrol edilmistir.

gelecek
kullanilan

INA yontemi kapsaminda
dair  projeksiyonlarinda

ve tahminlerin gegerliligi
sorgulanmugtir.  Ozellikle  biitcelenmis  hasilat
projeksiyonu, elektrik  fiyati, olast  yatirm
harcamalar1 gibi temel degiskenlerin degisimi analiz
edilmis ve fiili durumla karsilastirilmistir. Ek olarak,
elektrik fiyati, iskonto orani ve biiyiime orami gibi
degiskenlerin makul olup olmadigi bagimsiz bilgi
kaynaklarindan alinan verilerle kargilastirilarak
sorgulanmugtir.

-Grup’un
donemlere
varsayimlar

-Iskonto orani, biiyiime orani, 6zsermaye maliyeti,
bor¢lanma maliyeti gibi degiskenler GES’lerin ve
JES’in yeniden degerleme ve deger diisiikligii testi
sonucunda tespit edilen yeniden degerleme
artis/azalis tutarlarinin konsolide finansal tablolara
dogru bir bigimde yansitildig1 kontrol edilmistir.

-Yukarida bahsi gecen varsayimlarin  deger
diisiikliigli analizi iizerindeki etkisinin duyarlilik
analizleri ile bunlarin kabul edilebilir aralikta olup
olmadig1 degerlendirilmistir.

GES’lerin ve JES’in yeniden degerleme ve deger
diistikliigii testi sonuglarina iligkin konsolide finansal
tablo dipnotlarinda yer alan agiklamalar incelenmis
ve bu notlarda yer verilen bilgilerin yeterliligi TFRS
kapsaminda tarafimizca degerlendirilmistir.
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3) Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alinda

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Uygulamasi

Grup'un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila
ait konsolide finansal tablolarinda TMS 29,
Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama (“TMS 29”) standardi uygulanmistir

TMS 29’a uygun olarak, konsolide finansal
tablolar ve dnceki donemlere ait finansal bilgiler,
Tirk  Lirasi’'nin  satin  alma  giiciindeki
degisikliklerin ~ yansitilmasit  i¢in  yeniden
diizenlenmis ve raporlama tarihine gore Tiirk
Liras’nin ~ satin  alma  giici  cinsinden
sunulmustur. TMS 29 wuygulamasi konsolide
finansal tablolarda yaygin ve tutarsal olarak
onemli etkiye sahiptir. Bu sebeple, TMS 29’un
uygulanmast tarafimizca kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

Grup’un Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamas1 ile ilgili muhasebe
politikalarina iliskin agiklamalar Not 2.1’de yer
almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, TMS 29 uygulanmasi ile
ilgili asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmigtir:

-Yonetim tarafindan yapilan parasal ve parasal
olmayan kalemler ayriminin TMS 29’a uygun bir
sekilde yapilip yapilmadiginin kontrol edilmesi,

-Hesaplamaya konu edilen listelerin tamhig1 ve
matematiksel dogrulugunun ornekleme
yontemiyle test edilmesi,

-Hesaplamalarin sonuglarinin konsolide finansal
tablolara dogru yansitilip  yansitilmadiginin
kontrol edilmesi,

-Yonetimin kullandig1 hesaplama yontemlerinin
degerlendirilmesi ve tutarliliginin test edilmesi,

-Hesaplamalarda kullanilan genel fiyat endeksi
oranlarmin, Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
yaymlanan  Tirkiye’deki  Tiiketici ~ Fiyat
Endeksi’'nden elde edilen katsayilar ile kontrol
edilmesi,

TMS 29’un uygulanmasimin konsolide finansal
tablolara  iliskin  dipnotlarda  yer  alan
aciklamalarmin TFRS’lere gore yeterliligi kontrol
edilmistir.

4)
Sorumluluklar

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishik icermeyecek sekilde
hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi

esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denet¢inin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanliglik
icerip igermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii i¢eren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var
olan 6nemli bir yanlighgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basma veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu
yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishk” riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighig1 tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili ag¢iklamalara dikkat c¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi
ile bu tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

. Grup konsolide finansal tablolari hakkinda olusturulacak goriise dayanak teskil edecek
sekilde, grup biinyesindeki igletme veya isletme birimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve
uygun denetim kaniti elde etmek amaciyla grup denetimi planlanmakta ve yiiriitilmektedir. Grup
denetiminin amaglart agisindan yapilan denetim ¢aligmasinin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve
gbzden gegirilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.
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5) Bagimsiz Denet¢inin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar: (Devam)

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile, varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan Onlemleri {ist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya ag¢iklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacagimin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 11 Mart 2026
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nm 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarmca; Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Emrehan Demirel’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Emrehan Demirel, SMMM
Sorumlu Denetci

Ankara, 11 Mart 2026
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL

DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Iigkili Taraflardan Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Donem Vergisiyle [lgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Yatirim Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslar 2025 2024
1.533.162.393 1.847.524.692

30 417.849.716 150.794.647
6 660.578.833 1.172.756.954
5 - 369.717.832
660.578.833 803.039.122

7 239.930.263 321.767.146
5 239.271.512 321.095.980
658.751 671.166

25-a 42.676.453 15.468.478
8 47.694.875 67.971.534
9 98.479.300 97.985.958
23 1.820.141 547.708
16 24.132.812 20.232.267
19.415.423.617 20.295.579.290

25-b 3.239.542.400 4.134.876.347
7 11.985.336 9.556.445
11.985.336 9.556.445

25-a 48.033.776 32.881.441
10 1.788.267.718 2.551.598.157
11 14.186.860.196 13.565.637.674
12 65.901.844 1.029.226
74.832.347 -

20.948.386.010 22.143.103.982

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL

DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borglari
Ticari Borglar
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Borglar
fligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Tiirev Araglar
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglari
Uzun Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklart
Geri Almmis Paylar (-)
Paylara {ligkin Primler/iskontolar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
- Nakit Akis Riskinden Korunma Kazang/Kayiplar
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
- Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden dl¢iim kazanglary/kayiplar:
- Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmg Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar
Net Donem Kari/Zarart
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

22.583.640

Cari Donem Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslar 2025 2024
3.509.254.821 2.609.866.970

25-¢c 1.011.608.816 782.741.423
25-¢ 1.361.205.671 1.185.449.139
9.205.508 -

6 498.080.657 555.291.763
498.080.657 555.291.763

15 10.016.956 8.013.173
7 545.471.442 6.793.223
5 518.212.531 566.454
27.258.911 6.226.769

25-a 747.245 1.316.626
9 39.837.369 49.000.571
4.194.025 3.299.110

15 3.732.374 3.299.110
461.651 -

16 28.887.132 17.961.942
4.492.455.542 4.345.364.278

25-c 2.001.481.701 2.510.428.519
61.752.312 -

3.286.836 2.021.828

15 3.286.836 2.021.828
23 2.425.934.693 1.832.913.931
12.946.875.647 15.187.872.734

12.924.292.007 15.187.872.734

17 2.950.000.000 1.180.000.000
17 3.555.224.812 5.325.224.812
(3.099.192) (126.301)

17 1.180.977.524 1.180.977.524
(3.322.029.732) (2.666.235.020)

17 (3.322.029.732) (2.666.235.020)
9.025.704 (2.002.982)

(3.831.448) (2.002.982)

12.857.152 -

17 61.462.940 58.490.050
10.108.571.761 10.480.498.130
(1.615.841.810) (368.953.479)

20.948.586.010 22.143.103.982

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE KAR VEYA

ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

1 Ocak-
31 Aralik 2025

Ge¢mis donem
1 Ocak-
31 Arahik 2024

Dipnot
Referanslarn
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18
Satislarin Maliyeti (-) 18
BRUT KAR
Genel Yonetim Giderleri (-) 19
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20
ESAS FAALIYET KARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 21
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI
Parasal Kazang / (Kayip) 27
Finansman Gelirleri (+) 22
Finansman Giderleri (-) 22
VERGI ONCESI KAR/ (ZARAR)
Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 23
DONEM KARI/ZARARI
Doénem Kary/Zararinin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari
Pay basina kazanc/(kayip) 24

DONEM KARI/ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIRLER/(GIDERLER):

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artig/(Azalislart)
Tanimlanmis Fayda Planlarinin Yeniden Olgiim Kazanglari/(Kayiplari)
Yabanci Para Cevrim Farklar1

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar

Nakit Akis Riskinden Korunmaya ligkin Diger Kapsamli Gelir/(Gider)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsaml
Gelire iliskin Vergiler

Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri

DiIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)

TOPLAM KAPSAMLI GELiR/(GIDER)

Toplam Kapsamh Gelir/(Giderin) Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar1

1.375.486.112
(1.004.117.399)

1.485.165.545
(1.001.991.661)

371.368.713 483.173.884
(302.627.520) (408.940.273)
195.852.133 147.919.224
(65.137.556) (129.575.909)
199.455.770 92.576.926
923.703.965 427.020.011

(2.485.722.447)

(1.783.884.713)

(1.362.562.712)
1.308.070.185

97.480.240
(1.380.012.092)

(1.337.024.379)

(278.933.471)
(278.933.471)

(1.264.287.776)
1.420.726.383

125.535.085
(890.301.337)

(608.327.645)

239.374.166
239.374.166

(1.615.957.850)

(368.953.479)

(116.040)
(1.615.841.810)

(368.953.479)

(1.615.957.850)

(368.953.479)

(0,55)
(1.615.957.850)

11.028.686

(2.437.955)
12.857.152

609.489

609.489
(655.794.712)
(341.097.932)

(0,13)
(368.953.479)

(686.545.521)
(907.426.640)
(70.181)

220.951.300

220.951.300
(294.871.235)
(393.161.644)

(314.696.780) 98.290.409
(314.696.780) 98.290.409
(644.766.026) (981.416.756)

(2.260.723.876)

(1.350.370.235)

(2.260.723.876)
(116.040)
(2.260.607.836)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasiin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Sinmiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler ve Giderler
Yeniden Tanimlanmis Fayda

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirlacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Nakit AKis Kardan
Pay fhrag Degerleme ve Planlarinin Birikmis Yabanci Riskinden Korunma Ayrilan Kontrol Giicii
Odenmis Sermaye  Geri Alinmg Primleri/  Olgiim Kazang / Yeniden Olgiim Para Cevrim Kazanglari Kisitlanmig  Gegmis Yillar Kar Net Donem Kar1  Ana ortakliga ait Olmayan
Sermaye_Diizeltme Farklart Paylar iskontolari Kayiplari Kazanglari/Kayiplart Farklari (Kayiplari) Yedekler / Zararlar1 / Zarari Ozkaynaklar Paylar szaxnaklar
1 Ocak 2024 itibariyla bakiyeler 1.180.000.000 5.325.224.812  (54.320.064) 1.274.955.253 686.492.885 (1.950.346) - (2.371.363.785) 56.279.009 9.895.277.348 587.431.823 16.578.026.935 - 16.578.026.935
Transferler - - - - - - - - 2.211.041 585.220.782  (587.431.823) - - -
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) - - - - (686.492.885) (52.636) - (294.871.235) - - (368.953.479) (1.350.370.235) - (1.350.370.235)
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle
Meydana Gelen Artis/Azahs - - 54.193.763 (93.977.729) - - - - - - - (39.783.966) - (39.783.966)
31 Arahk 2024 itibariyla bakiyeler 1.180.000.000  5.325.224.812 (126.301) 1.180.977.524 - (2.002.982) - (2.666.235.020)  58.490.050  10.480.498.130  (368.953.479) 15.187.872.734 - 15.187.872.734
1 Ocak 2025 itibariyla bakiyeler 1.180.000.000 5.325.224.812 (126.301) 1.180.977.524 - (2.002.982) - (2.666.235.020) 58.490.050 10.480.498.130  (368.953.479) 15.187.872.734 - 15.187.872.734
Transferler - - - - - - - 2.972.890 (371.926.369) 368.953.479 - -
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) - - - - - (1.828.466)  12.857.152 (655.794.712) - - (1.615.841.810) (2.260.607.836) (116.040) (2.260.723.876)
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle
Meydana Gelen Artis/Azalis - - (2.972.891) - - - - - - - - (2.972.891) - (2.972.891)
Sermaye Artirimi 1.770.000.000  (1.770.000.000) - - - - - - - - - - 22.699.680 22.699.680
31 Aralik 2025 itibariyla bakiyeler 2.950.000.000 3.555.224.812 (3.099.192) 1.180.977.524 - (3.831.448)  12.857.152 (3.322.029.732) 61.462.940 10.108.571.761  (1.615.841.810) 12.924.292.007 22.583.640 12.946.875.647

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen
Nakit Akislar:
Donem Kar1/Zarar
Donem Net Kar1/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
- Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler
- Karsihiklar ile Tlgili Diizeltmeler
- Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
- Turev Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Deger Kayiplari/(Kazanglar) ile Ilgili
Diizeltmeler
- Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile flgili Diizeltmeler
- Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile Ilgili Diizeltmeler
- Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Deger Kayip (Kazanglar)
- Kidem Tazminati ile Tlgili Diizeltmeler
- Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler
- Parasal Kayip/Kazang

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

- Stoklardaki Artis/Azalsla Tlgili Diizeltmeler

- Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler

- Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artig /Azalsla lgili Diizeltmeler

- Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Artig /Azalisla Tlgili Diizeltmeler
- Diger Varliklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler

- Ticari Borglardaki Artis /Azalisla lgili Diizeltmeler

- Pesin Odenmis Giderlerdeki Artis/ Azalis ile Tlgili Diizeltmeler

- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Artis / Azalis ile Tlgili Diizeltmeler
- Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artig (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler

- Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis)

- Odenen Kidem Tazminatlari

- Vergi Odemeleri/ ladeleri

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:

Bagli Ortaklik Alim1 Sebebiyle Olusan Nakit Cikislar

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar1 Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar1 Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart
Alinan Faizler

Alinan Temettiiler

Geri Alnan Paylar ve Satislar, Net

C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar / iliskili Taraflara Diger Borglardan Kaynaklanan
Nakit Giris/ Cikislart

Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri

Borg Odemelerine Tliskin Nakit Cikislart

Odenen Faiz

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
E.NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE ILISKIN ENFLASYON ETKISI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Cari Donem

1 Ocak-

31 Arahk

Not 2025

Gecmis Donem
1 Ocak-

31 Arahik

2024

(1.615.841.810)

432.264.610
894.915
528.955.814

(42.929.691)

302.508.568
21 1.590.388.500
21 895.333.947
15 1.759.770
23 278.933.471

(2.075.892.344)

(368.953.479)

391.793.205
1.189.426
437.513.448

96.540.563

232.729.946
1.691.299.981
(318.790.838)

1.371.442
(239.374.166)
(1.903.418.642)

296.375.750 21.900.886
20.276.659 19.147.122

512.178.121 361.739.492

21.032.142 (5.503.233)

(2.416.476) (8.952.306)

(3.900.545) (4.299.318)

(57.211.106) (193.759.024)

(493.342) 76.726.736

3.702.055 491.819

10.925.190 1.114.649

(9.163.202) (7.464.513)

15 (3.006.151) (2.400.234)
(1.272.433) 6.694.200

787.026.662 265.436.276

3 (316.010.247) -
43.829.155 13.946.430

(96.807.496) (82.442.545)

92.741.482 48.858.319

- 13.742.629

(2.972.891) (39.783.965)

(279.219.997) (45.679.132)

599.470.545 (320.529.526)

25 960.777.642 1.550.702.646
25 (1.228.758.715)  (1.154.036.977)
22 (607.830.608) (482.568.141)
(276.341.136) (406.431.998)

231.465.529 (186.674.854)

30 150.794.647 487.234.320
35.589.540 (149.764.819)

30 417.849.716 150.794.647

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Margiin”):

Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 2014 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olup, basta
Gilines Enerjisi olmak {izere, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik elde etmek igin santral

kurulmasi, isletmeye alinmasi, elektrik enerjisi iiretimi, enerji {iretim tesislerinin kurulmasi ve taahhiidii
konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in ticaret sicile kayith adresi ve ana merkezi Kizilirmak Mahallesi Ufuk Universitesi Caddesi
No:4/67, Cankaya/Ankara’dir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla personel sayis1 148’dir (31 Aralik 2024: 146).

Sirket’in bagh ortakliklari, ana faaliyet alanlar1 ve sermaye paylari;

Ortakhk pay

Bagh Ortakliklar: /Kontrol giicii ~ Ana Faaliyeti Bulundugu Ulke
orani (%)

Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S. %100/%100  Enerji tiretimi Tiirkiye
Agah Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. %100/%100  Enerji iiretimi Tiirkiye
Angora Elektrik Uretim A.S. %100/%100  Enerji tiretimi/Tamir bakim hizmetleri ~ Tiirkiye
Anatolia Yenilenebilir Enerji A.S. %100/%100  Enerji tiretimi Tiirkiye
Troya Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. %100/%100  Enerji tiretimi Tiirkiye
Soleil Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. %100/%100  Enerji iiretimi Tiirkiye
Ensoft Teknoloji Gelistirme ve Arge A.S. %100/%100  Yazilim Tiirkiye
Margun Climatech B.V. (*) %100/%100  Holding Hollanda
Margun Italy Climatech S.R.L (*) %100/%100  Tklim teknolojileri Italya
Margun Romania Climatech S.R.L (¥) %100/%100  Tklim teknolojileri Romanya
Margun UK Climatech LTD (*) %100/%100  Iklim teknolojileri Ingiltere
Margun Spain Climatech S.L (*) %100/%100  Iklim teknolojileri Ispanya
Margun Greece Climatech A.E (*) %100/%100  Tklim teknolojileri Yunanistan
RSC Elektrik Uretim Ingaat Turizm A.S. %100/%100  Enerji iiretimi Tiirkiye
Margiin Jeotermal Enerji Uretim A.S. (**) %77,5/%77,5  Enerji tiretimi Tiirkiye

(*) 2024 yili igerisinde kurulan sirketler aktif faaliyetlerine baglamamustir. Bu sirketler, 2025 yili igerisinde konsolidasyona
dahil edilmistir.

(**) Margiin Jeotermal Enerji Uretim A.S., 7 Kasim 2025 tarihinde tescil edilmis olup 1121 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yayimlanmistir. S6z konusu sirket kurulus tarihinden itibaren Grup’un konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir.

Grup’un Enerji iiretimine iligkin kurulu giicleri (mWp) asagida listelenmistir;

il ilce Faaliyet Konusu Kurulu Gii¢ Uretim Giicii (MWe)
Ankara g‘;i’;ﬁﬁ:ﬁ“ﬁgﬁfam GES 2584 (MWp) 22,58
Yozgat Akdagmadeni /Sorgun GES 6,68 (MWp) 5,69
Nevsehir Merkez GES 10,32 (MWp) 8,99
Afyon Dazkiri/ Sinanpasa GES 15,49 (MWp) 13,78
Bilecik Sogiit GES 2,15 (MWp) 2,00
Konya Selguklu/ Tuzluk¢u GES 19,35 (MWp) 17,00
Antalya Elmal GES 3,52 (MWp) 3,54
Eskisehir Sivrihisar GES 3,38 (MWp) 2,97
Adana Cukurova GES 11,13 (MWp) 9,93
Mugla Milas GES 20,17 (MWp) 14,00
Izmir Seferihisar JES 12,00 (MWm) 12,00

130,03 112,48

Grup’un 28 Mart 2025 tarihinde satin almis oldugu Jeotermal Santralinin kurulu giicii 12 MWm’dir.
Grup’un toplam kurulu giicii 130,03 MWm'ye ¢ikmaistir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren doneme ait konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu
tarafindan 11 Mart 2026 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir.
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2.1

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14,1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmusg olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara

iligkin ek ve yorumlar1 esas almmustir.

Ayrica konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, bazi1 duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir, Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in
Odenen tutarin ger¢ege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik c¢evrede
gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuclar1, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karart uyarinca, Tirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarmi uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye
piyasast kurumlarmin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baglamak {izere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

Grup, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Aralik 2025 tarihli
ve ayni tarihte sona eren yila iligkin konsolide finansal tablolarint TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardin1 uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart
uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin,
bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiclinde hazirlanmasi ve 6nceki dénem finansal
tablolarin da karsilastirma amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim
birimi cinsinden ifade edilir. Grup bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolarin da,
31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore sunmustur.



2.1

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak {izere, fonksiyonel para birimi yiliksek enflasyonlu
bir ekonominin para birimi olan her igletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek
enflasyonun mevcut olmast durumunda TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin raporlama doénemi sonu itibariyla
gegerli olan Ol¢iim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibartyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gore son ii¢ y1lin genel satin
alma giliciindeki kiimiilatif degisim %100'in {izerinde oldugu i¢in, Tirkiye'de faaliyet gosteren
igletmelerin 31 Aralik 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde TMS
29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalarn gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yaymlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri
dikkate alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Tarih Endeks | Diizeltme katsayis1 | U¢ Yillik Birlesik Enflasyon Oram
31 Aralik 2025 3.513,87 1,00000 %211
31 Arahk 2024 2.684,55 1,30892 %291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,88980 %268

TMS 29 endeksleme iglemlerinin ana hatlart asagidaki gibidir:

* Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicli ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili fiyat
endeksi katsayilar1 kullamlarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da aym sekilde
endekslenmistir.

* Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya
6denecek kalemlerdir.

« Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri
iizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin
icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket igerisinde olustugu donemlerdeki
genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir tablosunda yer
alan tim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari donemler
iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

* Net parasal pozisyon lizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir.
Net parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek enflasyon dénemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida 6zetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan Ol¢iim
birimiyle ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi
sonunda cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler. Parasal
olmayan kalemler, raporlama donemi sonunda cari tutarlari lizerinden gosterilmedikleri siirece,
yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang
veya kayip kar veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kér veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama donemi sonunda gegerli olan dl¢iim birimi
cinsinden ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler
uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Satilan stoklarin maliyeti, yeniden diizenlenmis stok bakiyesi kullanilarak diizeltilmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatirim amach
gayrimenkuller ve kullanim hakki varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak
diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Diizenlenmesi

Nakit akig tablosundaki tiim kalemler, raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden
ifade edilmektedir.

Konsolide finansal tablolar

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir bagl ortakligin finansal
tablolari, ana ortaklik tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolara dahil edilmeden 6nce genel
fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Béyle bir bagl ortakligin yabanci bir bagl ortaklik
olmasi durumunda, yeniden diizenlenmis finansal tablolar kapanig kurundan gevrilir.

Raporlama doénemi sonlan farkli olan finansal tablolarin konsolide edilmesi durumunda, parasal ya da
parasal olmayan tiim kalemler, konsolide finansal tablolarin tarihinde gegerli olan 6l¢iim birimine gore
yeniden diizenlenir.

Karsilagtirmali rakamlar
Onceki raporlama donemine ait ilgili rakamlar, karsilagtirmali mali tablolarin raporlama donemi

sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden
diizenlenir. Daha 6nceki donemlere iliskin olarak agiklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda
gecerli olan Slgiim birimi cinsinden ifade edilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarmm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Cari dénemde Grup 6nceki dénem finansal
tablolarinda degisiklik yapmamustir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayumi

Grup konsolide finansal tablolarimi isletmenin siirekliligi ilkesine goére hazirlamistir. Grup’un 31
Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kisa vadeli yabanci kaynaklari donen varliklarim
sirastyla 1.976.092.428 TL ve 762.342.278 TL tutarinda agmistir. Ancak 31 Aralik 2025 itibariyle
3.509.254.821 TL olan kisa vadeli yiikiimliiliiklerin 518.212.531 TL'si iligkili taraf bakiyelerinden
olusmaktadir. Grup yonetimi, RSC sirketinde hibrit GES ve kuyularda iyilestirmeler ile kapasite artist
beklemekte; buna bagh olarak FAVOK, hasilat ve karhilikta artis ongérmektedir. Ayrica, krediler
konusunda ekonomik kosullar cercevesinde degerlendirmeler yapilarak mevcut bulunan kredi
limitleriyle aksiyon alinmasi planlanmaktadir. Bu kapsamda, net isletme sermayesine iligkin siireklilik
riskinin bulunmadigimi degerlendirilmektedir.

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklan tarafindan kontrol edilen igletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giicliniin olmasi;

e yatinim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi ve

e  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi,

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaymn ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirnminin {izerinde kontrol giicliniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirimin faaliyetlerini tek bagina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak icin yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar ve sartlar1 goz 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmas;

o  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

o Sozlesmeye bagli diger anlasmalardan dogan haklar ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gecmis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devami)

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagh ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla aym1 olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup i¢i varliklar ve ylikiimliliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akislari konsolidasyonda elimine edilir.

Grup 'un mevcut bagl ortakligimin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
0zkaynak iglemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicii olmayan paylarin defter
degerleri, bagli ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii
olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya ddenen bedelin ger¢ege uygun degeri arasindaki
fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagl ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, 1)
alinan satig bedeli ile kalan payin gergcege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagli ortakligin varlik
(serefiye dahil) ve yiikiimliiliklerinin ve kontrol giici olmayan paylarin 6nceki defter degerleri
arasindaki fark olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir iginde bagl ortaklik ile ilgili 6nceden
muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar. Sirket’in ilgili varliklari satmis oldugu varsayimi
iizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili TFRS’ler
uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yil karlarina transfer). Bagh ortakligin satis
sonrast kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TFRS 9 Finansal
Araglar standardi kapsaminda belirlenen baslangic muhasebelestirmesinde gercege uygun deger
olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir
isletmedeki yatirnmin baslangi¢ muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup i¢i bakiyeler, igslemler ve grup igi
islemlerden kaynaklanan ger¢eklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir.

11



2.2

2.3

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gecis hilkkmiinlin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2025 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun
nasil belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
iizerindeki dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniiz yiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiirirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamigtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9 'un Ilk
Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan
Bagli Ortakliklar: A¢iklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarim Sumiflandiriimast ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Yillik Tyilestirmeler TFRS lere Iliskin Yillik Lyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan

Bagh Ortakhklar: Agiklamalar
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olgiilmesini gerektirir ve tiim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17,
sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri igin 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibariyla
TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri’nin yerini alacaktir

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamast —
Karslastirmal Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak
amaciyla degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iligkin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayn1 anda ilk uygulayan
sirketlere finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce
TFRS 9’un simmiflandirma ve oOlgiim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasma izin verilmektedir.
Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri icermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Siniflandiriimast ve Olgiimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin siniflandirma ve o6l¢iim gerekliliklerinin
uygulama sonrasi gozden gegirilmesi sirasinda belirlenen konular ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1
Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagli elektrige dayanan sézlesmeleri daha gercege uygun bir sekilde yansittig
goriigiiyle, isletmelerin finansal tablolarina bu tiir sozlesmelere iligskin bilgileri dahil edebilmelerini
saglamay1 amacglamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir

TFRS 19 - Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagh ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarindaki agiklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini
belirlemektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
TFRS’lere Iligkin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

TFRS 1: ilk kez uygulayanlar i¢in riskten korunma muhasebesi

TFRS 7: Finansal tablo dig1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

TFRS 7: Islem fiyat: ile ger¢ege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalari

TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yiikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

TFRS 9: islem fiyat:

TFRS 10: “Fiili temsilci’ tespiti

TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren
gegerlidir

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakliklar:
Acitklamalar

Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig tarihte dikkate alinmamis olan yeni veya revize edilmis
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarim1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde
veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mliskili Taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir. S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i1) raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii1) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin
bir tiyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmas1 halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger baglh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun {iyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

ili§kili Taraflar (Devami)

(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir iigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sz konusu
ti¢lincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakligimin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yikiimliiligiinii yerine
getirdiginde veya getirdik¢e hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii
misterinin eline gectiginde (veya gectikge) varlik devredilmis olur.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilat1 finansal tablolarina kaydetmektedir:
a) Miusteriler ile sdzlesmeleri belirlenmesi
b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliikklerini belirlemesi
¢) Sozlesmedeki islem fiyatini1 saptamasi
d) Islem fiyatin1 s6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi
e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miigterisi ile yaptigi bir sézlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflari sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

b) Grup her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,
¢) Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullari tanimlayabilmektedir,

d) Sozlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Hasilat (Devami)

e) Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken
isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate
alir.

Elektrik satisindan elde edilen gelirler

Elektrik satig gelirleri, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda, tahakkuk esasina gore,
faturalanan tutarlar lizerinden muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiikk olani ile degerlenmektedir. Stoklarin net
gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve
deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha once
stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig:
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihg: iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger
distikligii ile sinirlidir.

Maddi Duran Varhklar

Yeniden Degerleme Yontemi

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar i¢in kullanimda tutulan arazi ve tesis,
makine ve cihazlar, yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden
degerleme tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmig
amortisman ve birikmis deger disiikliigli disiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler raporlama
tarihinde belirlenecek gergege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik gostermeyecek sekilde
diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve tesis, makine ve cihazlarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis,
Ozkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi,
maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden kar veya zarar tablosunda gosterilen bir deger diistikliigiiniin
olmast durumunda oncelikle s6z konusu deger diisiikligii nispetinde kar veya zarar tablosuna
kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis,
s06z konusu varligin daha 6nceki yeniden degerlemesine iligkin yeniden degerleme fonunda bulunan
bakiyesini agmasi durumunda kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Idari amaglh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi diigiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu varliklarin insasi bittiginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar
icin kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi
tutulurlar.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Yeniden Degerleme Yontemi (Devami)

Maddi Duran Varhklar (Devami)

Yeniden degerlenen tesis, makine ve cihazlarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir.
Yeniden degerlenen gayrimenkul satildiginda veya hizmetten ¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda
kalan bakiye dogrudan dagitilmamis karlara transfer edilir. Varlik bilango dis1 birakilmadikc¢a, yeniden
degerleme fonundan dagitilmamis karlara transfer yapilmaz.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar. Tesis, makine ve cihazlar, maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis
tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarim gelistirmek ve sitirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 donemde kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
iriinleri ile direkt iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilim
gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel tiretim giderlerinin bir kismini da icermektedir.

Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali Omiirleri
iizerinden itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1
birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango)
disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

17



24

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Maddi Duran Varhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger
Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikligii olup olmadigini belirlemek i¢in maddi
olan ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigii olmasi
durumunda, deger diisiikligii tutarimin belirlenebilmesi i¢in varliklarin, varsa, geri kazamilabilir tutart
Olgiiliir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin dl¢lilemedigi durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarim 6lger. Makul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde
sirket varliklar1 nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadig1 durumlarda, Grup varliklar
makul ve tutarh bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kii¢iik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik 6mrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az
bir kez ya da deger diisiikligii gostergesi olmasi durumunda deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satig maliyetleri diislilmiis gercege uygun
degeri ile kullamm degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan
birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akimlar1 tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi sonrasi
iskonto oran1 kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir.
Ilgili varhigm yeniden degerlenen tutarla &lgiilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarari dogrudan
kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Bu durumda deger disiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger
azalis1 olarak dikkate alinir.

Deger diisiikliigli zararinin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili
nakit yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara
denk gelecek sekilde artirilir. Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in
onceki donemlerde varlik icin deger diigiikliigii zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi
defter degeri agsmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar lizerinden gosterilmedikge, deger
diigiikliigii zararma iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden
degerlenmis bir varligin deger diisiikliigli zararinin iptali, yeniden degerleme artigi olarak dikkate
alinir.
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Finansal Araglar

Finansal varliklar ve yiikiimliliikler, Grup finansal aracin sézlesmeden dogan karsiliklarina taraf
oldugunda Grup’un finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
ilk olarak gercege uygun degerleri {izerinden Ol¢iiliir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin (gergege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yilikiimliilikkler hari¢) edinimi veya
ihraciyla dogrudan iliskili olan iglem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal
varliklarin ve ylikiimlilikklerin gergege uygun degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin edinimi veya ihractyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri direkt
olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem [teslim tarihi] tarihinde kayitlara alinir veya
¢ikartilir,

Grup, finansal varliklarii (a) Finansal varliklari yonetimi i¢in igletmenin kullandigi is modeli, (b)
Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin  Ozelliklerini  esas alarak sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti iizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak
simiflandirr. Isletme sadece finansal varliklarin yonetimi icin kullandigi is modelini degistirdiginde,
bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar yeniden simiflandirir. Finansal varliklarin yeniden
siiflandirilmasi, yeniden smiflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir
durumlarda, daha dnce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya da
kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarm siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri lizerinden Sl¢iiliir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelireyansitilarak Sl¢iiliir:

e finansal varligin, sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak dl¢lilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢iliir.
Ilk defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan
yatirrmint ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

19



24

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklar (Devami)

Finansal varliklarin simiflandirilmasi (Devami)

(1) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz y&ntemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama
ve faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. . Bu gelir, agagidakiler disinda, finansal varligin
briit defter degerine etkin faiz oran1 uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diigiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diigiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu
tiir finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama doénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine
etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve ger¢cege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilmig borglanma araglari i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde
(Not:22) gosterilir.

(ii) Gerg¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan 6zel sektor tahvillerinin gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilir. Ozel sektor tahvilleri ilk olarak gercege uygun degerine islem maliyetleri eklenerek
Olgilir.

(iii) Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclari

[lk defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina
yapilan yatirimin ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:
e yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmisse; veya
e ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Grup’un birlikte yonettigi belirli finansal
araglardan olugan portfdyiin bir pargasiysa ve son zamanlarda Grup’un kisa donemde kar etme
konusunda egilimi bulundugu yoniinde kanit bulunmaktaysa; veya
e tiirev aragsa (finansal teminat sézlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma araci olan tiirev
araglar haric).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal Araclar (Devami)
Finansal varliklar (Devami)

(111) Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclar: (Devami)

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan
yatirimlarbaglangigta gercege uygun degeri iizerine islem maliyetleri eklenerek Olgiiliir. Daha sonra,
gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatinmlarmin — elden
¢ikarilmasidurumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir.

Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirim maliyetinin bir kismimin geri kazanilmasi
niteliginde olmadig stirece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir. Temettiiler kar veya

zararda “yatirim faaliyetlerinden gelirler” kaleminde (Not 21) gosterilir.

(iv) Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak 6l¢iilme kriterini karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda
gercege uygun degerlerinden Slgiiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar
finansal riskten korunma iglemlerinin (bakiniz korunma muhasebesi politikasi) bir pargast olmadiklar
stirece kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur kazanc ve kaviplar

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle
belirlenir ve her raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

e itfa edilmig maliyetinden gdsterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir pargasi
olmayan finansal varliklar i¢in kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

o gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen ve tanimlanmis bir
riskten korunma igleminin bir parcasi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri
iizerinden hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olugan diger
tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak dlgiilen ve tanimlanmis bir riskten korunma
igsleminin pargasi olmayan finansal varliklara iligkin kur farklari déonem kar veya zararda
mubhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak dlglilen 6zkaynak araglarina iligkin
kur farklar1 diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal Araclar (Devami)
Finansal varliklar (Devami)

Finansal varliklarda deger dustkligii

Grup, itfa edilmis maliyetleri lizerinden gosterilen veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Olgiilen bor¢lanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair
beklenen kredi zararlar1 i¢in finansal tablolarinda deger disiikligii karsihigi ayirir. Beklenen kredi
zarar1 tutar1 her raporlama doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu
yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Grup 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
varliklar ve kira alacaklart igin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diistkligi
karsiliklarini, ilgili finansal varliklari 6miirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.
Grup diger tiim finansal aracglari i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir
artig olduysa dmiir boyu beklenen kredi zararlarin1 muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski
ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artis géstermemisse Grup o finansal ara¢ i¢in 12 aylk
beklenen kredi zarari tutarinda zarar karsiligini muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarmin élctimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢limii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybin biiyiikliigli) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasiligi ve
temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere
dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki
briit defter degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup’un sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikce
gergeklesecek nakit akiglarin tamamu ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akislariin tamami
arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz oram (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diigiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin
faiz orami) lizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Grup yalmizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iligskin sézlesmeden dogan haklarin
stiresi doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk
ve getirileri 6nemli Sl¢lide baska bir isletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dist
birakir.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden dl¢iilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica,
gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir borglanma aracinin finansal tablo
dis1 birakilmasinda, daha 6nce ilgili araca iligkin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang
veya kayip, kar veya zararda yeniden siiflandirilir. Grup’un ilk muhasebelestirmede gercege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak 6lgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal
tablo dig1 birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip
kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden &lger.
Gergcege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliiklerin ilk
Ol¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de
gergege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden 6l¢iilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler: Bu
ylikiimliilikler, tiirev driinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede ger¢ege uygun
degerinden olgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo disi birakma sartlarini tasimamasi veya
devam eden iligki yaklagimmin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Grup,
bir varlig1 devam eden iligkisi dl¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal
tabloya buna bagl bir yiikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliiliik, isletmenin
elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde Slgiiliir. Devredilen varliga
bagl yilikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde olgiilir.

(c) TFRS 3’tin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alinan sarta bagl bedel: Ik defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki
gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden simflandirmaz.

Finansal viikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmast

Grup finansal ylikiimliilikleri yalnizca Grup’un ylikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman asimina ugradiginda finansal tablo disi birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal
ylikiimliiligin defter degeri ve devredilen nakit dig1 varliklar veya {iistlenilen yiikiimliiliikler dahil
olmak iizere 6denen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tiirev finansal araclar

Doviz kuru ve faiz oraniyla iligskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Grup, déviz forward
sozlesmeleri ve opsiyonlar sézlesmelerinin de dahil oldugu tiirev niteliginde olan ¢esitli finansal
araglar kullanmaktadir. Tiirev finansal aracglara iligskin ayrintil bilgiler Not 25’te verilmistir.

Tiirev araglar, ilgili tiirev sozlesmesinin yapildigi tarih itibariyla gercege uygun degerinden
muhasebelestirilir ve takip eden tarihlerde de her raporlama déneminde gercege uygun degerlerinden
yeniden Olgiiliir. Sonucta ortaya ¢ikan kazang veya kayip, eger ilgili tiirev finansal riskten korunma
araci olarak belirlenmemis ve etkinligi kanitlanmamigssa kar veya zararda muhasebelestirilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal Araclar (Devami)

Tiirev finansal araclar (Devami)

Pozitif ger¢ege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal varlik olarak muhasebelestirilirken negatif
gercege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal ylikiimliiliik olarak muhasebelestirilir. Tiirev araglar,
Grup’un bu araglar1 netlemeye iliskin yasal hakki ve niyeti olmasi disinda net olarak gosterilmezler.
Tiirev aracin vadesine kalan siirenin 12 aydan uzun olmasi ve 12 ay icerisinde ger¢eklesmesinin veya
sonuglandirilmasinin beklenmedigi durumlarda duran varlik ya da uzun vadeli yiikiimliiliik olarak
finansal tablolarda gosterilir. Kalan tiirev araglar, donen varlik ya da kisa vadeli yiikiimliiliik olarak
sunulur.

Finansal riskten korunma muhasebesi

Grup baz tiirev araglari, gergege uygun deger degisiminden korunma, nakit akis riskinden korunma ya
da uygun olmasi durumunda yurtdisi isletmelerdeki net yatirim riskinden korunma islemlerinden
kaynaklanan doviz kuru riski ve faiz orani riskine iligkin olarak finansal riskten korunma araci olarak
tanimlamaktadir. Kesin taahhiitlerdeki doviz kuru riskinden korunma islemleri, nakit akis riskinden
korunma riski olarak muhasebelestirilir.

Korunma iligkisinin baslangicinda, Grup, korunma araci ve korunan kalem arasindaki iligkiyi, risk
yonetimi amaglar1 ve ¢esitli korunma islemlerini yonetme stratejileriyle birlikte belgelendirir. Buna ek
olarak, Grup korunma igleminin baslangicinda ve devaminda, ilgili aracin etkinligine iliskin asagida
belirtilen degerlendirmeleri yapar:

e  korunan kalem ile korunma amaciyla edinilen ara¢ arasinda ekonomik bir iliski bulunmas;

e  kredi riski etkisinin, ekonomik iligkiden kaynaklanan deger degisikliklerini yonlendirmemesi;
ve

e  korunma iligkisinin korunma orani, Grup’un fiilen korudugu kalemin miktari ile s6z konusu
miktardan korunmak i¢in fiilen kullandig1 korunma aracinin miktarindan kaynaklanan oranla
ayni olmasi

Korunma iligkisinin, korunma orani i¢in korunma isleminin etkinligine iliskin oranlar karsilamadigi
ancak bu tanimlanmis korunma iligkisi i¢in risk yonetimi amaglariin ayni kalmasi durumunda Grup,
gerekli kriterleri yeniden karsilamak i¢in korunma iligkisinin korunma oranimi degistirir (korunmay1
yeniden dengelenmesi gibi). Grup, ileriye doniik sézlesmelerin gergege uygun degerinde (yani ileriye
doniik unsurlar da dahil olmak iizere) tiim degerleme riskini, ileriye doniik s6zlesmeleri igeren tiim
riskten korunma iligkileri i¢in riskten korunma araci olarak belirler (Not 14).

Finansal riskten korunma amacgli kullamilan tiirev finansal araglarin gercege uygun degerlerinin
ayrintilar1 Not 14’te agiklanmstir.

Isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlar1, satm alim yontemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gercege uygun degeri lizerinden oSlgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin Onceki sahiplerine karsi istlenilen borglarin ve edinen isletme
tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal Araclar (Devami)

Isletme Birlesmeleri (Devami)

Satin alima iligskin maliyetler genellikle olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile tstlenilen yiikiimliilikler, satin alim tarihinde ger¢ege uygun
degerleri tizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

e Ertelenmis vergi varliklar ya da ytikiimliiliikleri veya g¢alisanlara saglanan faydalara iligkin
varlik ya da yiikimliilikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar standartlar1 uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

e Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalar1 ya da Grup’un satin alinan igletmenin
hisse bazli 6deme anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme
anlagmalar ile iligkili yiikiimliiliikkler ya da 6zkaynak araglari, satin alim tarihinde TFRS 2
Hisse Bazli Odeme Anlasmalar standardi uyarinca muhasebelestirilir ve

e TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi
uyarinca satig amagl elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplar)
TFRS 5°de belirtilen kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicli olmayan
paylarin ve varsa, asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarinin gercege uygun degeri
toplaminin, satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tamimlanabilen varliklarimin ve iistlenilen
tanimlanabilir yiikiimliiliikklerinin net tutarin1 asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme
sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tamimlanabilen varliklarinin ve istlenilen
tanimlanabilir yikiimliliiklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan
isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve varsa, satin alma oncesinde satin alman isletmedeki
paylarin gercege uygun degeri toplamimi agmasit durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan
kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir
oranda pay hakkini veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya ger¢ege uygun degerleri
iizerinden ya da satin alinan igletmenin tanimlanabilir net varliklariin kontrol giicii olmayan paylar
oraninda muhasebelestirilen tutarlar1 {izerinden &lgiiliir. Olgiim esasi, her bir isleme gére belirlenir.
Diger kontrol giicii olmayan pay tiirleri gercege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu
durumlarda, bir bagka TFRS’lerde belirtilen yontemler uyarinca 6lgiiliir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi
durumlarda, kosullu bedel satin alim tarihindeki ger¢ege uygun deger {izerinden Olgiiliir ve isletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir.

Olgme dénemi igerisinde ortaya cikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gergege uygun
degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gegmise doniik olarak diizeltilir.
Olgme donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde
muhasebelestirdigi gegici tutarlar1 diizeltebildigi donemdir. Bu dénem satin alim tarihinden itibaren 1
yildan fazla olamaz.
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Finansal Araglar (Devami)

Isletme Birlesmeleri (Devami)

Olgme dénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gercege uygun degerindeki
degisiklikler icin uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel igin yapilan
siniflandirma sekline gore degisir. Ozkaynak olarak smiflandirilmis kosullu bedel yeniden 6lgiilmez ve
buna iligkin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Diger kosullu bedellerin
gergege uygun degeri yeniden 6l¢iiliir ve degisiklikler kar veya zarar igerisinde muhasebelestirilir.

Asamal1 olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan igletmede dnceden sahip
oldugu 6zkaynak pay1 gergege uygun degere getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii
ele aldig tarihte) yeniden Olgiilir ve varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Satin alim tarihi dncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin
alinan igletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarmn elden ¢ikarildig1 varsayimi
altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gergeklestigi raporlama tarihinin
sonunda tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadig1 kalemler
icin gegici tutarlar raporlar. Bu gecici raporlanan tutarlar, 6l¢iim doneminde diizeltilir ya da satin alim
tarihinde muhasebelestirilen tutarlar {izerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve
durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya
yiikiimliilitk muhasebelestirilir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diigiikliigii karsiliklar1 diisiildiikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir. Deger diisiikliigii testi i¢in, serefiye Grup’un birlesmenin
getirdigi sinerjiden fayda saglamayi bekleyen nakit iireten birimlerine (ya da nakit iireten birim
gruplarma) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin
deger diisiikligiine ugradigini gosteren belirtilerin olmast durumunda ise deger diisiikliigi testi daha
sik yapilir. Nakit {ireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diistikliigii
karsilign ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim i¢indeki varliklarin defter
degeri diisiiriiliir. Serefiye i¢in ayrilan deger diisiikliigii karsiligi, dogrudan konsolide kar veya zarar
icinde muhasebelestirilir. Serefiye deger diisiikliigii karsilig1 sonraki donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit {ireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararm
hesaplamasina dahil edilir.

Grup'un istirak satm alimi sonucu ortaya cikan serefiye igin uyguladig1 politika, Istirakler bashig
altinda agiklanmistir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik c¢evrede
gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonugclari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Kur Degisiminin Etkileri (Devami)

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler (Devami)

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihinde gecerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Slgiilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

TL disinda bagka bir fonksiyonel para biriminden finansal tablolarin1 hazirlayan Grup sirketlerinin
gelir tablosu ilgili yila ait ortalama kur tizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Bu Grup sirketlerinin varlik ve
yiikiimliilikleri donem sonu kuru ile TL’ye ¢evrilmistir. Bu Grup sirketlerinin donem bagindaki net
varliklarinin TL’ye ¢evriminden kaynaklanan kur farklar ile ortalama ve dénem sonu kurlar1 arasinda
olusan farklar, 6zkaynakta yabanci para ¢evrim farklari hesabina dahil edilmistir.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya
ilisgkin muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirnmm bir pargasimi olusturan, ¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti
ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan
kur farklart

Pay Basina Kazan¢

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1  “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile raporun
yayimmi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.
Grup, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yilikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak,
raporlama tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmast i¢in gerekli
tahmini nakit akimlarin1 kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili
nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydamin bir kismi1 ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagl gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dl¢iiliirler.
Grup, ilk muhasebelestirme sonrasinda, yatirrm amagli gayrimenkullerini gergege uygun deger
yontemi ile her yil degerlemektedir. Gergege uygun degerin tespitinde, aktif piyasa fiyat1 gerekli
goriilen durumlarda spesifik olarak s6z konusu varligin, yapisal 6zellikleri, kosullart ve konumu goz
oniinde bulundurularak degistirilebilir. Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklart donemde kar veya zarar tablosuna dahil
edilirler.

Yatirnm amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagimnin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar.
Yatinm amacgli gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirirm amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatirim amacgli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullamilan
gayrimenkul siifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki
gergege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢cege uygun deger esasina
gore gosterilecek yatirrm amagh bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini
uygular.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina

izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 {izere, vergi karsiliklari her bir
igletme bazinda ayri olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farklilhik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliliigii raporlama tarihi itibartyla
yasallagmis ya da 6nemli 6lgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmastir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimlaligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yoOntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklarin timi i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibartyla yasallagsmis veya 6nemli
Olciide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklart ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un raporlama tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yilikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
ylikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili iglemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

29



2.5

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlart

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is so6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tamimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliiliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen ylikiimliliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {lizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldig kritik kararlar

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikimlilagii
muhasebelestirmektedir. Grup’un baglh ortakliklarmin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullanilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklart
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarimin son kullanilabilecegi
tarihler, asgari kurumlar vergisi uygulamasi ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri
g6z Onilinde bulundurulmustur. Bu sebeple nakit akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda
ertelenmis vergi varlig1 finansal tablolara 2025 yilinda kaydedilmemistir.

Tiirev finansal ara¢larin rayi¢ degerleri

Grup, tiirev finansal araglarim1 ger¢eklesme tarihindeki kur ve faiz tahminleri lizerinden hesaplanmis
bilango tarihi itibartyla piyasa deger tahminlerini baz alarak degerlemektedir.
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar (Devami)

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar (Devami)

Maddi duran varliklarin gercege uygun deger hesaplamasi

Grup, 31 Aralik 2018 tarihinden itibaren GES'lerine ait tesis, makine ve cihazlar i¢gin TMS 16'da
belirtilen uygulama yontemleri arasinda yer alan muhasebe politikast olarak tarihi maliyet modeli
yerine yeniden degerleme yontemini segmistir. S6z konusu tespit edilen degerlere iliskin yapilan
bagimsiz degerlendirmelerde kullanilan onemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar icin dikkate
alinan yontemler, 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla gergeklestirilen gergcege uygun
deger belirleme ¢aligmalarinda kullanilan degerlendirme, tahmin ve varsayimlar i¢in dikkate alinan
yontemlerle tutarli olarak uygulanmistir. Sektdrel ve ekonomik degiskenlere duyarli olan uzun vadeli
fiyat beklentisi, elektrik iiretim beklentisi. iskonto orami (“Agirlikli Ortalama Ozsermaye Maliyeti”
ve/veya “AOSM”) ve kapasite kullanim orani tahminlerinin kullanilmasi ve ayn1 zamanda girdilerin
ve hesaplamalarm karmagikligi nedeniyle, bagimsiz bir degerleme firmasi yeniden degerleme igin
yetkilendirilmigtir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, SPK lisansina sahip bagimsiz
bir degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme ¢alismasiyla belirlenen makul deger, tesis, makine
ve cihazlar i¢in kullanmaktadir. S6z konusu degerleme ve deger disiikligli g¢alismalarinda
"indirgenmis nakit akig yontemi” uygulanmistir. Grup’un ger¢e§e uygun deger Olgiimleri
hiyerarsisinde seviyesi, 3’tiir.

Gelecekteki nakit akimlarinin net bugiinkii degeri hesaplanirken, uzun vadedeki biiyiime oranmi ve
agirlhikli ortalama 6zsermaye maliyeti oranlar1 tahminleri dikkate alinmigtir. Birimin geri kazanilabilir
degerini hesaplayabilmek i¢in vergi sonrasi iskonto oranmi olarak agirlikli ortalama sermaye maliyeti
oran1t ABD Dolar cinsinden GES’ler i¢in %7,5 ve JES i¢in %8,5 kullanilmistir. Sirketler i¢in tahmini
uzun vadeli bilylime oranlarinda olas1 yiizde 10'luk bir diisiiklik olmasi ve AOSM oranlar1 yiizde 10
oraninda daha diisiik olarak duyarlilik hesaplamasi sonuglar1 agiklanmaktadir.

Tiirk Liras1

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle tesis, makine ve cihazlarin degeri 13.215.511.345
AOSM ve biiyiime oraninda -%10 ile toplam deger 12.193.560.991
Degisim Orani (7,73%)
AOSM ve biiyiime oraninda +%10 ile toplam deger 14.404.305.018
Degisim Orani 9,75%

Santrallere iligkin biiyiikk bakimlar igin santrallerin faydali Omriinden farkli faydali Omiirler
belirlenmistir. Bu nedenle bakimlar santrallerin ayr1 parcalar halinde kayitlara alinir. Amortisman
yontemleri ve faydali 6miirler her raporlama tarihi itibariyla gozden gegirilir ve gerektiginde diizeltilir.
Grup, glines enerjisi santrallerinin faydali dmriinii 50 yil, jeotermal enerji santralinin faydali dmriini
30 y1l olarak diizenlemistir.
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

ISLETME BiRLESMELERI

Grup ile 12 MWm kurulu giice sahip RSC- 1 Seferihisar JES elektrik tiretim santrali bulunan RSC
Elektrik Uretim Insaat Turizm A.S arasinda satin alma sdzlesmesi imzalanmis olup, islemler 28 Mart
2025 tarihinde tamamlanmistir. Sozlesme tarihi itibariyle %100 oranindaki paymin tamami satin
almmustir.

Satin alim bedeli 488.976.877,00 TL olup, satin alinan sgirketin tim banka ve piyasa borglar
dusiildiikten sonra kalan tutar, hisse bedeli olarak ddenerek tamamlanmaistir.

Satin alma islemi sonucunda, edinilen varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitl degerleri ile TFRS 3 “Isletme
Birlesmeleri Standardi” ¢ercevesinde gercege uygun degerleri asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

28 Mart 2025 (*)
Nakit ve nakit benzerleri 18.363.915
Ticari alacaklar 851.601
Maddi duran varliklar (Not:11) (¥*) 1.890.729.380
Maddi olmayan duran varliklar 10.283
Kullanim hakki varliklari 82.605.360
Diger duran varliklar 102.917.101
Ticari borglar (6.346.094)
Finansal kiralama yiikiimliliikleri (90.790.156)
Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar (263.949.321)
Diger borglar (5.663.726)
Ertelenmis vergi varliklar/(yiikiimliiliikleri), net (350.241.655)
Toplam tammmlanabilir net varhklari degeri (%100) 1.378.486.688
Toplam satin alma bedeli 488.976.877
Isletme birlesmesinden kaynaklanan kazan¢ (Not:21) 889.509.811

(*)28 Mart 2025 tarihli satin alma bedeli, iktisap edilen varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerleri 31
Aralik 2025 tarihli satin alma giiciine gore ifade edilmistir.

(**)28 Mart 2025 tarihinde gerceklesen 14 Nisan 2025 tarih ve 11311 say1li Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilen
RSC Elektrik Uretim Insaat Turizm A.S.’nin %100 oranindaki payinin tamami satin alimus olup ilgili satin alim
tutar1 net bor¢ diizeltmelerinden sonra 488.976.877 TL’dir. Satin alim bedelinin 154.602.715 TL’si ortaklara
borgtan mahsup edilmis, 334.374.162 TL’si ise nakit 6denmistir. Elde edilen nakit ve nakit benzerleriyle toplam
nakit ¢ikis1 316.010.247 TL dir.

(***) Maddi duran varliklarin TFRS 3 kapsaminda belirlenen gergege uygun degeri ile gosterilmistir.
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, TFRS 8’1 kurulusundan itibaren uygulamaya baglamis olup, Grup’un faaliyetlerine iliskin karar
almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gozden gecirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet

boliimleri belirlemistir.

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Uretim miktar1

Bolge

Satis tutar1 / TL

Uretim miktari

Satis tutar1 / TL

(KWh) (KWh)
Ankara 38.805.395 233.982.163 36.281.890 230.397.572
Konya 32.497.761 195.938.940 29.988.989 190.443.868
Mugla 31.244.528 194.699.874 30.783.474 210.593.378
Afyon 24.950.765 150.623.371 24.286.841 154.262.367
Izmir (JES) 28.541.614 167.268.398 - -
Adana 17.540.345 105.540.135 16.270.291 103.331.566
Nevsehir 16.120.731 97.317.213 16.090.482 102.371.300
Yozgat 9.694.940 58.526.836 9.489.427 60.254.515
Antalya 5.747.259 34.534.940 5.987.438 38.041.249
Eskisehir 5.053.152 25.730.896 5.123.096 32.484.115
Bilecik 3.126.059 18.857.882 3.103.780 19.697.174
Toplam 213.322.549 1.283.020.648 177.405.708 1.141.877.104

Insaat Taahhiit ve
Elektrik Uretim Bakim Onarim 31 Arahik 2025

Yurtici satiglar
Satiglarin maliyeti (-)

1.283.020.648
(944.934.857)

92.465.464
(59.182.542)

1.375.486.112
(1.004.117.399)

Briit Kar (Zarar) 338.085.791 33.282.922 371.368.713
Insaat Taahbhiit ve
Elektrik Uretim Bakim Onarim 31 Arahik 2024

Yurtici satiglar
Satiglarin maliyeti (-)

1.141.877.104
(687.447.487)

343.288.441
(314.544.174)

1.485.165.545
(1.001.991.661)

Briit Kar (Zarar)

454.429.617

28.744.267

483.173.884
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan ticari alacaklarin detay1
asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar 31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. - 346.395.689
Esenboga Elektrik Uretim A.S. - 23.322.143
- 369.717.832

iligkili taraflardan ticari alacaklarim igerigini enerji insaat taahhiittii kapsamindaki isler olusturmaktadar.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan diger alacaklarin detayi
asagidaki gibidir:

Diger alacaklar 31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. 239.077.133 -
Naturel Holding A.S. 194.379 321.063.369
Hermes Uluslarasi Ticaret ve Lojistik A.S. - 32.611
239.271.512 321.095.980

(*) Grup’un iliskili taraflardan diger alacaklari finansman niteliginde olup piyasa kosullarinda borglanma
oranlarina sahiptir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan diger bor¢larin detayr asagidaki
gibidir:

Diger borglar 31 Aralik 31 Aralik
2025 2024

Esenboga Elektrik Uretim A.S. 518.212.531 -
Hermes Uluslarasi Ticaret Ve Lojistik A.S. - 566.454
518.212.531 566.454
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Faiz gelirleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Naturel Holding A.S. 25.499.169 5.875.022
Esenboga Elektrik Uretim A.S. 12.176.478 25.000.371
Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. 782.191 938.953
Hermes Uluslarasi Ticaret ve Lojistik A.S. 555 98.302
38.458.393 31.912.648

31 Aralik 2025 itibariyle, Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.nin, iliskili taraf
alacaklari/borglart i¢in uygulanan faiz oran1 TL alacaklar/borglar i¢in %54-58,68 (31 Aralik 2024:
%46-66), USD alacaklar/borglar i¢in %9,5 (31 Aralik 2024: %10,5), EUR alacaklar/borglar i¢in %10-
11 (31 Aralik 2024: 9%6,50-8,15) arasindadir.

Faiz giderleri

1 Ocak-
31 Aralik 2025

1 Ocak-
31 Aralik 2024

Naturel Holding A.S. 45.065.011 9.838.449
Esenboga Elektrik Uretim A.S. 31.002.362 395.797
Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. 851.539 151.569
Hermes Uluslarasi Ticaret ve Lojistik A.S. 917.302 12.811
77.836.214 10.398.626
Alimlar 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. 81.255.645 193.061.288
Hermes Uluslarasi Ticaret ve Lojistik A.S 27.400.889 -
Esenboga Elektrik Uretim A.S. 17.294.175 14.549.824
Naturel Holding A.S. 5.794.783 -
131.745.492 207.611.112
Satislar 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. 90.678.575 358.457.814
Esenboga Elektrik Uretim A.S. 137.201 24.228.709
90.815.776 382.686.523

Ust Yonetime Saglanan Faydalar

Grup’un iist yonetime saglanan faydalari, 31 Aralik 2025 itibariyla 3.966.494 TL dir (31 Aralik 2024:
3.300.682 TL).
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2025 2024
Gelir tahakkuklar1 (*) 596.321.533 741.995.929
Miskili taraflardan ticari alacaklar (Not 5) - 369.717.832
Ticari alacaklar 64.257.300 61.043.193
660.578.833 1.172.756.954

(*) Grup’un donem sonunda yaptigi enerji gelirleri gelir tahakkuklarindan ve Grup’un devam eden ingaat
s6zlesmeleri varliklarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2025 itibariyla Grup’un tahsili miimkiin olmayan alacaklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir).

b) Ticari Borglar:

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Grup’un ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2025 2024
Gider tahakkuklar1 (*) 388.687.147 505.939.310
Ticari borglar 109.393.510 45.142.233
Borg senetleri - 4.210.220
498.080.657 555.291.763

(*) Grup’un devam eden insaat sdzlesmeleri yiikiimliiliiklerinden olugmaktadir.
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DiGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2025 2024
Miskili taraflardan diger alacaklar (Not 5) 239.271.512 321.095.980
Vergi dairesinden alacaklar 355.108 238.177
Verilen depozito ve teminatlar 232.815 14.248
Diger ¢esitli alacaklar (*) 70.828 418.741
239.930.263 321.767.146
(*) Ofis bakim giderleri i¢in verilen avanslardan olugmaktadir.
31 Aralik 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2025 2024
Verilen depozito ve teminatlar 11.985.336 9.556.445
11.985.336 9.556.445
b) Diger Borglar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2025 2024
Mliskili taraflara diger bor¢lar (Not 5) 518.212.531 566.454
Diger ¢esitli borglar (*) 27.258.911 6.226.769
545.471.442 6.793.223
(*) Danismanlik hizmetleri ve sigorta giderlerinden olugmaktadir.
STOKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Ticari mallar (*) 42.571.518 66.860.936
[k madde ve malzeme 3.834.621 -
Diger stoklar 1.288.736 1.110.598
47.694.875 67.971.534

(*) EPC Projeleri igin satin alinan giines panelleri ve konektor vb. malzemelerden olugmaktadir.
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2025 2024
Verilen siparis avanslari 64.950.257 56.000.944
Gelecek aylara ait giderler 24.192.382 8.433.648
Is avanslar 9.336.661 33.551.366
98.479.300 97.985.958

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2025 2024
Alman siparis avanslari 39.837.369 49.000.571
39.837.369 49.000.571
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Maliyet Degeri Arazi ve arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 2025 itibariyla agilis bakiyesi 1.521.340.589 1.030.257.568 2.551.598.157
Satiglar (47.679.237) - (47.679.237)
Deger diisiiklugii (-) (654.406.352) (61.244.850) (715.651.202)
31 Aralik 2025 itibariyla kapanis bakiyesi 819.255.000 969.012.718 1.788.267.718
Maliyet Degeri Arazi ve arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi 46.883.285 998.176.277 1.045.059.562
Transfer 1.413.953.863 - 1.413.953.863
Deger artisi 60.503.441 32.081.291 92.584.732
31 Aralik 2024 itibartyla kapanis bakiyesi 1.521.340.589 1.030.257.568 2.551.598.157

Grup’un sahip oldugu yatirnm amaglh gayrimenkuller {izerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktadir.
Grup’un yatirim amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger él¢iimleri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un yatirim amagli gayrimenkullerinin
gercege uygun degeri, Grup’tan bagimsiz ve SPK tarafindan yetkilendirilmis bir degerleme sirketi
olan Smart Kurumsal Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan belirlenmistir. Sahip olunan arsa ve
binalarin gercege uygun degeri, benzer emlaklar i¢in olan mevcut islem veya talep fiyatlarini yansitan
piyasa karsilagtirmali yaklagima gore belirlenmistir. Grup’un arazi, arsa ve binalarda gergege uygun
deger Olclimleri hiyerarsisinde seviyesi, varliklar veya borglar igin gozlemlenebilir olan iginde
alintilanmis piyasa fiyatlarindan farkli girdiler bulunduran seviye 2’dir. Grup’un sahip oldugu yatirim
amacli gayrimenkullerin tarihi maliyet esasina gore degerlenmis olmasi durumundaki net defter
degerlerine asagida yer verilmistir:

31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Yatirim amaglhi Gayrimenkuller ve Arsa ve Araziler Maliyet 958.228.904 1.315.697.884
Yatirim amagli Gayrimenkuller ve Arsa ve Araziler Birikmis Amortisman (31.559.603) (28.566.450)
Net defter degeri 926.669.301 1.287.131.434

39



11.

MARGUN ENERJi URETIM SANAYIi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2025 itibariyla agilig bakiyesi
Alimlar

Bagli ortaklik satin alim etkisi

Transfer

Deger artis1 / Deger diistikliga

Cikislar

31 Aralik 2025 itibariyla kapanig bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2025 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

Transfer

Cikislar

31 Aralik 2025 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2025 itibariyla net defter degeri

Ozel Tesis makine ve Yapilmakta olan
Arazi ve arsalar maliyetler cihazlar Tagitlar Demirbaslar yatirimlar Toplam
782.092.133 199.892 12.640.284.081 64.988.043 30.767.389 57.867.472 13.576.199.010
- 1.087.031 5.136.707 - 8.430.581 16.950.489 31.604.808
- - 1.890.180.465 1.238 547.677 - 1.890.729.380
- - (372.844.294) (4.643.472) - - (377.487.766)
61.965.531 - (940.421.623) 3.718.794 - - (874.737.298)
- - (6.823.991) (30.864.926) - (6.140.238) (43.829.155)
844.057.664 1.286.923 13.215.511.345 33.199.677 39.745.647 68.677.723 14.202.478.979
- 199.892 - - 10.361.444 - 10.561.336
- - 374.145.979 11.775.201 5.057.447 - 390.978.627
- - (372.844.294) (4.643.472) - - (377.487.766)
- - (1.301.685) (7.131.729) - - (8.433.414)
- 199.892 - - 15.418.891 - 15.618.783
844.057.664 1.087.031 13.215.511.345 33.199.677 24.326.756 68.677.723 14.186.860.196

Deger diislikliigiine iligkin giderlerin en 6énemli nedenlerinden biri, ilgili doneme 6zel bir uygulama olan enflasyon muhasebesi ile birlikte 6nemli hale gelen
ABD Dolary/TL kur degisimi ve TUFE arasindaki negatif makastir. ABD Dolar1 iizerinden degerlenen santral varliklarinin Tiirk Lirasi karsilig1 i¢in baz alinan
ABD Dolar/TL paritesi bir onceki yila gore %22 oraninda artig gostermisken, enflasyon muhasebesi uygulamasinda bir dnceki yilin degerlemesinin
giincellenmesinde kullanilan TUFE %31 olarak gerceklesmistir.

Grup’un arazi ve arsalarda ger¢ege uygun deger ol¢limleri hiyerarsisinde seviyesi, varliklar veya borglar i¢in gdzlemlenebilir olanlar i¢inde alintilanmis piyasa
fiyatlarindan farkli girdiler bulunduran seviye 2’dir. Tesis, makine ve cihazlarin degerleme ve deger diisiikliigii caligmalarinda "indirgenmis nakit akis
yontemi” uygulanmistir. Grup’un gergege uygun deger olgiimleri hiyerarsisinde tesis, makine ve cihazin seviyesi, 3 tlir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerinde 15.881.188.119 TL tasinir rehni ve 14.636.999.790 TL ipotek bulunmaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman giderleri satislarin maliyetinde ve genel yonetim giderlerinde muhasebelestirilmistir.

40



11.

MARGUN ENERJi URETIM SANAYIi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Malivet Degeri

1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi
Alimlar

Transfer

Cikislar

Deger artis1/ Deger distkligi

31 Aralik 2024 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2024 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

Transfer

Cikislar

31 Aralik 2024 itibartyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2024 itibariyla net defter degeri

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla maddi duran varliklar {izerinde 10.587.289.328 TL taginir rehni ve 13.286.323.331 TL ipotek bulunmaktadir.

Ozel Tesis makine ve Yapilmakta olan
Arazi ve arsalar maliyetler cihazlar Tasitlar Demirbaslar yatirimlar Toplam
2.477.111.275 199.892 15.406.626.173 82.537.336 23.274.547 12.139.677 18.001.888.900
- - 11.482.642 6.750.593 7.492.842 55.406.521 81.132.598
(1.413.953.863) - (372.734.999) (15.042.080) - - (1.801.730.942)
- - - (4.101.375) - (9.678.726) (13.780.101)
(281.065.279) - (2.405.089.735) (5.156.431) - - (2.691.311.445)
782.092.133 199.892 12.640.284.081 64.988.043 30.767.389 57.867.472 13.576.199.010
- 198.816 - - 8.093.111 - 8.291.927
- 1.076 372.734.999 16.344.513 2.268.333 - 391.348.921
- - (372.734.999) (15.042.080) - - (387.777.079)
- - - (1.302.433) - - (1.302.433)
- 199.892 - - 10.361.444 - 10.561.336
782.092.133 - 12.640.284.081 64.988.043 20.405.945 57.867.472 13.565.637.674
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11.

12.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Grup’un sahip oldugu tesis makine ve cihazlarin tarihi maliyet esasina gore degerlenmis olmasi
durumundaki net defter degerlerine asagida yer verilmistir:

2025 2024
Tesis, Makine ve Cihazlar Maliyet 10.617.602.427 10.440.511.035
Tesis, Makine ve Cihazlar Birikmis Amortisman (7.930.367.017) (6.129.200.265)
Net defter degeri 2.687.235.410 4.311.310.770

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Tesis, makine ve cihazlar 45-50 yil
Tasitlar 5 yil
Demirbaslar 3-15 y1l
Ozel maliyetler 5yl

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger Madd1
Olmayan
Duran
Maliyet Degeri Haklar Varliklar Toplam
1 Ocak 2025 itibariyla a¢ilis bakiyesi 22.172 2.900.865 2.923.037
Alimlar 64.774.377 428.311 65.202.688
Bagli ortaklik satin alim etkisi 6.790 1.068.713 1.075.503
31 Aralik 2025 itibariyla kapanis bakiyesi
64.803.339 4.397.889 69.201.228
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2025 itibariyla acilis bakiyesi 6.051 1.887.760 1.893.811
Donem gideri 93.494 236.576 330.070
Bagli ortaklik satin alim etkisi 6.790 1.068.713 1.075.503
31 Aralik 2025 itibariyla kapanis bakiyesi 106.335 3.193.049 3.299.384
31 Aralik 2025 itibariyla net defter degeri 64.697.004 1.204.840 65.901.844
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12.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Diger Madd1
Olmayan
Duran
Maliyet Degeri Haklar Varliklar Toplam
1 Ocak 2024 itibariyla acilis bakiyesi 22.172 1.757.245 1.779.417
Alimlar - 1.309.949 1.309.949
Cikislar - (166.329) (166.329)
31 Aralik 2024 itibariyla kapanis bakiyesi
22.172 2.900.865 2.923.037
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2024 itibariyla acilis bakiyesi 6.051 1.482.481 1.488.532
Doé6nem gideri - 444 285 444 285
Cikislar - (39.006) (39.006)
31 Aralik 2024 itibariyla kapanis bakiyesi 6.051 1.887.760 1.893.811
31 Aralik 2024 itibariyla net defter degeri 16.121 1.013.105 1.029.226

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa siirreleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Haklar 3yl
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15y1l
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13.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER
Teminat-Rehin-ipotekler-Kefaletler (“TRiK”)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in/Grup’un teminat/rehin/ipotek/kefalet
pozisyonuna iligkin tablolar1 agagidaki gibidir.

31 Aralik 2025 TL karsiligt TL ABD Dolari Avro
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar1

-Teminat 63.132.838 4.220.000 1.375.000 -
-Rehin 4.070.341.500 - 95.000.000 -
-Ipotek 6.617.881.500 1.281.415.000 60.000.000 55.000.000

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam

Tutart
-Teminat 114.349.627 71.503.927 1.000.000 -
-Rehin 11.810.846.619 7.975.000.000 - 76.280.759
-Ipotek 7.572.706.290 600.000.000 30.000.000  113.100.000

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amactyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis - - - -
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1 - - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam
Tutar1
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar

iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

Toplam 30.249.258.373 9.932.138.927 187.375.000 244.380.759

Grup’un vermis oldugu diger TRiK’lerin Grup’un Ozkaynaklarma oran1 31 Aralik 2025 tarihi
itibarryla %0’dur.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup sirketleri adina verilen 34.905.000.000 TL, 24.500.000 USD,
313.000.000 EUR ve kendi adina verilen 5.201.600.000 TL, 102.340.000 USD ve 3.274.000 EUR
kefalet bulunmaktadir.
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13.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (Devami)

Teminat-Rehin-ipotekler-Kefaletler (“TRIK”) (Devami)

31 Aralik 2024 TL karsiligt TL ABD Dolar1 Avro
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1I'lerin
Toplam Tutar1
-Teminat 80.526.939 80.526.939 - -
-Rehin 4.387.024.584 - 124.347.712 -
-Ipotek 2.877.318.356 106.565.989 78.535.397 -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1
-Teminat 39.067.670 39.067.670 - -
-Rehin 6.200.264.744 2.585.123.484 - 98.408.144
-Ipotek 10.409.004.975 641.372.409 117.803.095 152.751.347

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutart
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1
ii. B ve C maddeleri Kapsamia Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TR'lerin Toplam
Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart

Toplam

23.993.207.268

3.452.656.491

320.686.204 251.159.491

Grup’un vermis oldugu diger TRiK’lerin Grup’un o6zkaynaklarina orani 31

itibariyla %0°dur.

Aralik 2024 tarihi

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Grup sirketleri adina verilen nominal 20.855.000.000 TL, nominal
24.500.000 USD, nominal 913.000.000 EUR ve kendi adma verilen nominal 5.001.600.000 TL,
nominal 102.340.000 USD ve nominal 103.274.000 EUR kefalet bulunmaktadir.

Alman Teminatlar

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Orj 1n?11 . Orijinal TL karsiligt Orijinal TL karsilig1
para cinsi tutari tutari

Teminat mektuplari TL 20.000.000 20.000.000 - -
USD 2.100.000 89.975.970 - -

109.975.970
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14.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

YUKSEK OLASILIKLI TAHMINI iISLEM KUR RiSKINE YONELIK NAKIT AKIS
RISKINDEN KORUNMA MUHASEBESI

Grup, yapmig oldugu anlagsmalar ve kurumsal biitce kapsaminda ileriki tarihlerde gergeklestirmesi
yiiksek olasilikli yabanci para satis tutarlarindan kaynaklanan kur risklerine karst ayni para biriminde
borg¢lanarak bilango iizerinde kur riskinden korunma saglamaktadir.

Bu baglamda, riskten korunma muhasebesine konu olan ve riskten korunma araci olarak belirlenen
yabanci para bor¢lanmalarin geri 6demeleri, birbirine yakin tarihlerde gergeklestirilecek ve riskten
korunma muhasebesi kapsaminda riskten korunan kalem olarak belirlenen yabanci para satig nakit
akislariyla yapilmaktadir.

Grup, belirlemis oldugu kur riski yonetim stratejisi kapsaminda, gergeklesme olasiligr yiiksek tahmini
islem nakit akis riski kur riski bileseninden korunma amaciyla riskten korunma muhasebesi
uygulamakta ve riskten korunma araci iizerinde olusmus, etkinligi matematiksel olarak TFRS 9’a
uygun sekilde kanitlanmig ve heniiz realize edilmemis doviz kuru dalgalanmalarini gelir tablosundan
cekerek kapsamli gelir tablosuna park etmekte ve daha saglikli gelir tablosu sunumunu
amaglamaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle riskten korunma rasyosu %91 riskten korunma etkinligi ise %93 olarak
hesaplanmistir.

USD 31 Aralik 2025
Riskten korunan kalem bugiinkii degeri (cari kisim) 6.993.164
Riskten korunan kalem bugiinkii degeri (cari olmayan kisim) 10.202.456
Riskten korunma araci bugiinkii deger (cari kisim) 7.538.197
Riskten korunma araci bugiinkii deger (cari olmayan kisim) 7.651.342
EUR 31 Aralik 2025
Riskten korunan kalem bugiinkii degeri (cari kisim) 5.005.149
Riskten korunan kalem bugiinkii degeri (cari olmayan kisim) 14.241.618
Riskten korunma araci bugtinkii deger (cari kisim) 5.849.500
Riskten korunma araci bugiinkii deger (cari olmayan kisim) 12.443.053
TRY 31 Aralik 2025
Riskten korunan kalem tizerindeki kiimiilatif kur farki (cari kisim) 120.724.352
Riskten korunan kalem tizerindeki kiimiilatif kur farki (cari olmayan kisim) 270.155.313
Riskten korunma araci iizerindeki kiimiilatif kur farki (cari kisim) (136.288.450)
Riskten korunma araci iizerindeki kiimiilatif kur farki (cari olmayan kisim) (226.485.092)
Riskten korunma etkinligi oram %93
Gelir Tablosunda birakilan etkinlik dis1 kisim 28.106.123
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15.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Personele ddenecek ticretler
Odenecek sosyal giivenlik primleri

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

Kullanilmayan izin karsilig

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

Kidem tazminati karsihii:

Kidem tazminati karsilig1

31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
6.665.282 4.647.705
3.351.674 3.365.468
10.016.956 8.013.173
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
3.732.374 3.299.110
3.732.374 3.299.110
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
3.286.836 2.021.828
3.286.836 2.021.828
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15.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar (Devami)

Kidem tazminati karsilig1:

Grup, Tiirk Is Kanunu'na gore, en az bir yilhk hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat: ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik nominal 53.919,68 TL (31 Aralik
2024: nominal 41.828,42 TL) tavamina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir, Kidem tazminati
karsiig1, Sirket’in, ¢aliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmm bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir, TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlann kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngériir, Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir, Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder, Bu nedenle, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir, flgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %24,02
enflasyon ve %30,04 iskonto orani varsayimlarina gére yaklagik %4,85 olarak elde edilen reel iskonto
orani kullanilmak suretiyle hesaplanmstir (31 Aralik 2024: %4,41). Grup’un kidem tazminatt karsiliginim
hesaplanmasinda 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan nominal 64.948,77 TL tavan tutar1 dikkate
almmigtir (1 Ocak 2025: nominal 46.655,43 TL).

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
1 Ocak itibariyla kargilik 2.021.828 3.182.761
Hizmet maliyeti 1.325.724 752.327
Faiz maliyeti 434.046 619.115
Odenen kidem tazminatlar (3.006.151) (2.400.234)
Aktiieryal kayip / kazang 2.988.567 846.168
Enflasyon Etkisi (477.178) (978.309)
31 Aralik itibariyla karsilik
3.286.836 2.021.828
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16.

17.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik
Diger Donen Varliklar 2025 2024
Indirilen KDV 18.897.907 3.870.544
Devreden KDV 5.157.497 15.780.692
Personel avanslari 77.408 581.031
24.132.812 20.232.267
31 Aralik 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2025 2024
Odenecek vergi ve fonlar 28.807.442 17.961.942
Diger yiikiimliiliikler 79.690 -
28.887.132 17.961.942

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Sermaye / Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar % 2025 % 2024
Esenboga Elektrik Uretim A.S. %75,61 2.230.487.743 %75,61 892.195.122
Halka agik kisim %24,39 719.512.257 %24,39 287.804.878
Nominal sermaye 2.950.000.000 1.180.000.000

Enflasyon diizeltmesi
Yeniden diizenlenmis sermaye
Diizeltilmis sermaye

3.555.224.812
6.505.224.812

6.505.224.812

5.325.224.812
6.505.224.812

6.505.224.812

Sirket'in ¢ikarilmig sermayesi 2.950.000.000 TL degerindedir. Bu sermaye her biri 1,00 (Bir) TL
degerinde 2.950.000.000 adet paya ayrilmistir. Sermayenin tamami muvazaadan ari bir sekilde
tamamen Odenmistir. Bundan 6nceki 1.180.000.000 TL sermaye tamamen oOdenmistir. Bu defa
artirilan 1.770.000.000 TL Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklarindan karsilanmak suretiyle taahhiit
edilmis olup tamamen 6denmistir ve bedelsiz sermaye artirmmi islemleri 03.10.2025 tarihinde tescil
edilerek, 03.10.2025 tarih ve 11429 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Vergi Usul Kanunu ile 30 Aralik 2023 tarihli ve 32415 (2. Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ilgili Teblig’e gore Vergi Usul Kanunu uyarinca hazirlanan 31 Aralik 2023 tarihli bilango
enflasyon muhasebesi uygulamasi kapsaminda Tiirkiye Istatistik Kurumunca yaymmlanan Uretici
Fiyatlar1 Genel Endeksleri (UFE) kullanilmak suretiyle diizeltilmistir. Ilisikteki finansal tablolar ise
TMS 29 uyarinca Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri (TUFE)
kullanilmak suretiyle enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus ve nihayetinde cari ve dnceki raporlama
donemine ait tutarlar 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.
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17.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
a) Sermaye / Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi (Devami)

Vergi Usul Kanunu’na gére hazirlanan bilangoda yer alan tutarlar ile TMS/TFRS uyarinca hazirlanan
finansal tablolarda yer alan tutarlar arasinda farklar olusmustur. S6z konusu farklar TMS/TFRS
finansal tablolarinda “Geg¢mis Yillar Karlar1 veya Zararlar1” kalemine yansitilmis olup, bu farklara
ayrintilariyla asagida yer verilmistir:

O1VUZ Dayll nanuir'a ve
diger mevzuata gore

hazirlanmis finansal TFRS'lere uygun
tablolarda yer alan olarak TMS 29 Gegmis y1l kar/
enflasyona gore gerekliliklerine gore (zararma)

31 Arahk 2025 diizeltilmis tutarlar diizeltilmis tutarlar simiflanan fark
Sermaye diizeltme farklari 1.958.182.579 3.555.224.812 1.597.042.233
Paylara iliskin primler 968.462.808 1.180.977.524 212.514.716
Kardan ayrilan kisitlanmig
yedekler 58.947.945 61.559.432 2.611.487

b) Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler:

31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Yasal yedekler 61.462.940 58.490.050
61.462.940 58.490.050
c) Hisse senedi ihra¢ primleri:
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Hisse senedi ihrag pirimleri 1.180.977.524 1.180.977.524
1.180.977.524 1.180.977.524
d) Nakit akis riskinden korunma kazan¢/kayiplar:
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
Nakit akig riskinden korunma (3.322.029.732) (2.666.235.020)

(3.322.029.732) (2.666.235.020)
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19.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Yurti¢i Satislar

Hasilat

Satilan hizmet maliyeti (-)
Satislarin Maliyeti

Briit Kar

GENEL YONETIM GiDERLERIi

Genel yonetim giderleri (-)

Personel iicret giderleri
Amortisman ve itfa giderleri
Kiralama ve ofis giderleri
Danigmanlik ve hizmet giderleri
Fuar giderleri

Seyahat gideri

Vergi, resim ve harg¢ giderleri
Ofis ve bakim onarim giderleri
Bagis ve yardim gideri

Temsil ve agirlama giderleri
Sigorta gideleri

Noter ve ticaret odas1 giderleri
Haberlesme giderleri

Ilan ve reklam gideri

Diger giderler

1 Ocak-
31 Aralik
2025

1 Ocak-
31 Aralik
2024

1.375.486.112

1.485.165.545

1.375.486.112

1.485.165.545

(1.004.117.399)

(1.001.991.661)

(1.004.117.399)

(1.001.991.661)

371.368.713 483.173.884
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024

(302.627.520)

(408.940.273)

(302.627.520)

(408.940.273)

1 Ocak-
31 Aralik
2025

1 Ocak-
31 Aralik
2024

(94.834.369)
(40.132.924)
(35.083.042)
(27.301.813)
(18.198.333)
(17.618.229)
(16.012.871)
(15.818.034)
(5.380.719)
(3.710.697)
(2.860.258)
(1.011.298)
(596.580)
(136.128)
(23.932.225)

(128.149.590)
(38.672.555)
(37.879.374)
(60.308.384)
(27.740.795)
(46.036.470)
(19.297.115)

(3.383.721)
(6.272.726)
(11.201.416)
(2.074.980)
(1.785.230)
(709.468)
(2.556.126)
(22.872.323)

(302.627.520)

(408.940.273)

51



20.

21.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2025 2024
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gelirleri 180.014.339 126.676.606
Kira gelirleri 524.349 1.077.385
Diger gelirler 15.313.445 20.165.233
195.852.133 147.919.224
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1
asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2025 2024
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (54.867.151) (125.908.649)
Kira giderleri (377.580) (219.747)
Dava karsilig (506.392) -
Diger giderler (9.386.433) (3.447.513)

(65.137.556)

(129.575.909)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIiDERLER

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2025 2024
Isletme birlesmesinden kaynaklanan kazang (*) 889.509.811 -
Maddi duran varlik satis karlar1 27.260.810 -
Repo gelirleri 6.933.344 1.901.812
Gergege uygL}n degeri ile sunulan finansal i 318.790.838
yatirimlar deger artisi
Yatirim amach gayrimenkul yeniden degerleme artisi - 92.584.732
Temettii gelirleri - 13.742.629
923.703.965 427.020.011

52




21.

22.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER (Devami)

(*)28 Mart 2025 tarihinde, Margiin Enerji A.S. tarafindan RSC Elektrik Uretim Insaat Turizm A.S.'nin
paylarinin satin alinmasi sonrasinda, elde edilen varliklar i¢in Smart Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
ve Danigmanlik A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporu temin edilmistir. Degerleme raporundaki
varliklarin degeri dikkate alinarak hesaplanan net tanimlanabilir varliklarin toplam1 1.378.486.688 TL
olarak belirlenmis olup, s6z konusu isletme birlesmesine iliskin transfer bedeli olan 488.976.877 TL ile
bu tutar arasindaki fark olan 889.509.811 TL, TFRS 3 isletme Birlesmeleri standardi cergevesinde
olusan negatif serefiye (isletme birlesmesinden kaynaklanan kazang) olarak degerlendirilmis ve ilgili
donemde kar olarak finansal tablolara yansitilmustir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 2025 2024
Maddi duran varliklar ve yatirim amagh (1.590.388.500) (1.783.884.713)

gayrimenkuller deger dusukligiu
Gergege uygun degeri ile sunulan finansal

yatirimlar deger diisiikliigii (Not 25) (895.333.947) )

(2.485.722.447) (1.783.884.713)

FINANSMAN GELIiRLERIi VE GIDERLERI

31Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansman faaliyetlerinden giderlerin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Finansman giderleri 2025 2024
Kredilerinden kaynaklanan kur farki (611.258.169) (352.612.057)
Kredi faiz giderleri (607.830.608) (482.568.141)
Banka komisyonu giderleri (45.280.942) (41.312.072)
Vade farki giderleri (3.080.819) (722.954)
Teminat mektubu komisyon giderleri (34.725.340) (2.687.487)
Miskili taraf adat giderleri (Not 5) (77.836.214) (10.398.626)
(1.380.012.092) (890.301.337)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansman faaliyetlerinden gelirlerin
detayi1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Finansman gelirleri 2025 2024
Bankalardan kaynaklanan kur farki gelirleri 47.349.745 46.665.930
Miskili taraf adat gelirleri (Not 5) 38.458.393 31.912.648
Vadeli mevduat faiz gelirleri 11.672.102 41.067.026
Tiirev araglardan elde edilen faiz geliri - 5.889.481
97.480.240 125.535.085
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23.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Cari kurumlar vergisi karsilig - -

Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (1.820.141) (547.708)

Bilancodaki vergi karsihig (1.820.141) (547.708)
Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Vergi (gideri)/geliri asagidakilerden olusmaktadir: 2025 2024

Cari vergi (gideri)/geliri - -

Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (278.933.471) 239.374.166

(278.933.471) 239.374.166

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir, Grup’un cari donem faaliyet sonuclarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar {izerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tamimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamia alinan tiim girketler ig¢in ayr1 ayn
hesaplanmstir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2025 yilinda Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oran1 %25’tir (2024: %25).

7061 Sayili “Bazi1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5
Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir. Bu Kanunun 89 uncu
maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Istisnalar” bashkli 5 inci maddesinde degisiklik
yapilmaktadir, Maddenin birinci fikrasinin; (a) bendiyle kurumlarin iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarina uygulanan %75’lik istisna %50'ye indirilmistir, Bu
diizenleme 5 Aralik 2017 tarihi itibartyla yiiriirliige girmistir.
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23.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligir ve
ylikimliligi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

TMS 12 Gelir vergileri madde 48’e gore; “Cari ve ertelenmis vergi varliklar ile borglar1 genellikle
ylirlirlikteki vergi oranlart (ve vergi kanunlar) kullanilarak olgiiliir. Ancak, bazi durumlarda,
hiikiimetin vergi oranlarina (ve vergi kanunlarina) iligkin agiklamalar1 yasalagsma ydniinde ¢ok 6nemli
etkiye sahip olabilir ve agiklama yapildiktan birkag ay sonraki bir donemde de yasalasma
gergeklesebilir. Bu gibi durumlarda vergi varligi ve borcu agiklanan vergi oranlari (veya kanunlari)
dikkate alinarak hesaplanir.” Bu paragrafa gore 31 Aralik 2021 itibariyla devam eden finansal tablolara
iligkin “Kur korumali mevduat vergi istisnas1” uygulanmigtir. Grup’un 28 Eyliil 2021 tarihi itibariyla
halka arz1 gergeklesmis olup. S6z konusu halka arz islemiyle birlikte 25 Mayis 2021 tarih ve 31491
say1li resmi gazetede duyuruldugu iizere, en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlardan biri olan,
Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A,S, nin 2021- 2025 hesap dénemlerinde elde edecegi kurum
kazancina kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanmis ve 22 Ocak 2022 tarih ve 31727
sayili resmi gazetede duyuruldugu iizere, sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetlerinden
dolay1 2 puan vergi oraninda indirim yapilmistir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %25’tir.

24 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayili Torba Kanun ile Vergi Usul
Kanunu’na (“VUK”) eklenen ge¢ici madde kapsaminda, sartlar olugsa dahi, 2025, 2026 ve 2027 hesap
donemlerinde UFE bazli enflasyon diizeltmesi uygulamasinin yapilmamasi hilkkme baglanmistir. Bu
dogrultuda, s6z konusu donemlere iliskin kurumlar vergisi beyannamelerine esas alinacak VUK
finansal tablolarinda enflasyon diizeltmesi uygulanmamustir.

Vergi Usul Kanunu Gegici 32°nci madde ile Mikerrer madde 298/¢ hiikiimlerindeki sartlar
kapsaminda tasinmaz ve amortismana tabi iktisadi kiymetlerin VUK mali tablolarda yeniden
degerleme artiglar1t TFRS finansal tablolarda ertelenmis vergi hesaplamasinda dikkate alinmistir.

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi varliklari/(yiikiimliiliikleri): 2025 2024
Yatirim amagl gayrimenkul, maddi ve maddi
olmayan duran varliklara iligkin diizeltmeler (1.969.019.639) (1.926.461.508)
Gergege uygun deger ile ilgili diizeltmeler (822.142.688) (612.764.651)
Kullanilmamus izin kargiligt 700.603 758.795
Kidem tazminat1 karsilig1 749.729 465.020
Gelir ve gider tahakkuklari (34.409.275) (33.516.631)
Mali zararlar 399.295.885 307.879.614
Nakit akig riskinden korunma kayiplari - 431.708.870
Kiralama islemleri 2.675.796 -
Diger (3.785.104) (983.440)

(2.425.934.693) (1.832.913.931)
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23.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)

Ertelenmis Vergi (devami):

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla sona eren donem igindeki ertelenmis vergi aktifleri /

(pasiflerinin) hareketi agagida verilmistir:

i) hareketleri:

1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi

Gelir tablosunda muhasebelestirilen
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen

31 Aralik itibartyla kapanis bakiyesi

1 Ocak-
31 Aralik
2025

1 Ocak-
31 Aralik
2024

(1.832.913.931)

(278.933.471)
(314.087.291)

(2.391.529.806)

239.374.166
319.241.709

(2.425.934.693)

(1.832.913.931)

Ertelenmis vergi aktifi ayrilan devreden ge¢mis yillar zararlarinin kullanim hakkinin sona erecekleri

yillar agagidaki gibidir:

2026 yilinda sona erecek
2027 yilinda sona erecek
2028 yilinda sona erecek
2029 yilinda sona erecek
2030 yilinda sona erecek

Ddénem vergi giderinin dénem kari (zarari) ile mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi etkisi

Faaliyetlerden elde edilen vergi 6ncesi zarar
Gelir vergisi orani

Beklenen vergi geliri

Vergi etkisi:

-Kanunen kabul edilmeyen giderler

-Gegmis yil zararlarindan yaratilan ertelenmis vergi varligi
-Indirilebilir mali zararlar vergi etkisi

-Enflasyon etkisi

Diger

Kar veya zarar tablosundaki vergi karsilig1 geliri/(gideri)
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31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
15.456.355 20.450.421
41.094.505 58.643.567
111.322.490 159.615.969
51.111.812 69.169.657
180.310.723 -
399.295.885 307.879.614
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024
(1.337.024.379) (608.327.645)
%25 %25
334.256.095 152.081.911

(23.146.676)

(13.164.951)

91.416.271 (12.837.081)
(72.663.679) (68.170.626)
(610.019.660) 179.487.410
1.224.178 1.977.503
(278.933.471) 239.374.166
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25.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

PAY BASINA KAZANC/(KAYIP)

Gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang, net karm ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin
agirhikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basma kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasini
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net karin
¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir, Grup’un bir hissesinin
nominal degeri 1 TL dir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Pay basina kazancg/(kayip) 2025 2024
Donem net kari / (zarari) (1.615.841.810) (368.953.479)
Hisse adedi 2.943.467.242 2.917.198.846
Hisse basina kazanc¢/(kayip) (TL) (0.55) (0,13)

FINANSAL ARACLAR

a) Tiirev Araclar
31 Aralik 2025 So6zlesme Tutari Varlik Yiikiimliilik

Tiirev finansal varhklar

Riskten korunma amagli tiirev enstriimanlarin
gergege uygun degerinden gosterilmesi:

Capraz kur swap iglemleri 1.091.980.238 90.710.229 -
Forward ve opsiyon iglemleri 30.225.900 747.245
1.122.206.138 90.710.229 747.245
Kisa Vadeli 42.676.453 747.245
Uzun Vadeli 48.033.776
90.710.229 747.245
31 Aralik 2024 Sézlesme Tutar Varlik Yiikiimliiliik

Tiirev finansal varhklar
Riskten korunma amagli tiirev enstriimanlarin
gergege uygun degerinden gosterilmesi:

Forward ve opsiyon iglemleri 59.436.990 - 1.316.626

Capraz kur swap islemleri 1.176.939.120 48.349.919 -

1.236.376.110 48.349.919 1.316.626

Kisa Vadeli - 15.468.478 1.316.626

Uzun Vadeli - 32.881.441 -
- 48.349.919 1.316.626
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25.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

b) Finansal Yatirnmlar

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Aralik 31 Aralik
2025 2024

Gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal

yatirimlar (%) 3.239.542.400

4.134.876.347

3.239.542.400 4.134.876.347

(*) Grup, 20 Ocak 2023 tarihinde Enda Enerji Holding A.S."nin %30,39'unu 1.123.581.672 TL nominal bedelle
satin almigtir. Enda Enerji Holding A.S., Subat 2025 tarihinde gergeklestirilen halka arz sonrasinda Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslamustir. S6z konusu halka arz islemi sonucunda Grup’un Enda Enerji Holding
A.S.’deki sahiplik oran1 %30,39°dan %24,02’ye diismiistiir. Sirket'in gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan uzun vadeli finansal yatirim olarak siniflandirmaktadir. Gergege uygun deger disiikliigii 895.333.947
TL olarak yatirim faaliyetlerinden giderlerde muhasebelestirilmistir. Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan yatirnmlarin gercege uygun deger hiyerarsisi seviye 3’tiir. Gergege uygun degerin belirlenmesinde,
Enda Enerji Holding A.S. paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmesi nedeniyle olusan piyasa fiyatlar1 dikkate
alinmakla birlikte, degerlemenin yalnizca piyasa fiyatlarina dayandirilmasinin uygun goriillmemesi sebebiyle
Indirgenmis Nakit Akist (“INA”) yéntemi ve kabul edilebilir pazar yaklasimlar1 da kullanilmistir. Bagimsiz
degerlendirmelerde kullanilan 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar i¢in dikkate alinan yontemler, 31
Aralik 2025 itibariyla gerceklestirilen gergege uygun deger belirleme c¢aligmalarinda kullanilan degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar i¢in dikkate alinan yontemlerle tutarli olarak uygulanmistir. Sektorel ve ekonomik
degiskenlere duyarli olan uzun vadeli fiyat beklentisi, elektrik iiretim beklentisi, iskonto orani (“Agirlikli
Ortalama Ozsermaye Maliyeti” ve/veya “AOSM”) ve kapasite kullanim oran1 tahminlerinin kullanilmast ve ayni
zamanda girdilerin ve hesaplamalarin karmasiklig1 nedeniyle, bagimsiz bir degerleme firmasi yeniden degerleme
icin yetkilendirilmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, SPK lisansina sahip bagimsiz bir degerleme sirketi
tarafindan yapilan degerleme ¢aligmasiyla belirlenen makul deger, tesis, makine ve cihazlar igin kullanmaktadir.

¢) Finansal Borg¢lar

Itfa edilmis degerlerinden gosterilen finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Finansal Borglar 2025 2024
Kisa vadeli banka kredileri 1.011.608.816 782.741.423

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar1

Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar

1.361.205.671

1.185.449.139

2.372.814.487

1.968.190.562

31 Aralik
2025

31 Aralik
2024

Uzun vadeli banka kredileri

Toplam borglar
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2.001.481.701

2.510.428.519

2.001.481.701

2.510.428.519




25.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

¢) Finansal Bor¢lar (Devami)

Banka Kredileri:

Orjinal para

Agirlikli ortalama

31 Aralik 2025

Agirlikli ortalama

. .. Kisa vadeli .. Uzun vadeli
birimi etkin faiz orani etkin faiz orani
TL %33,84-%93,20 647.426.934 %33,84-%93,20 180.295.014
USD %5,50-%15,95 328.177.828 %5,50-%15,95 766.786.772
EUR %4,26-%10,51 1.394.911.045 %4,26-%10,51 868.076.873
CHF %1,69 2.298.680 %1,69 186.323.042

Orjinal para

Agirlikl ortalama

2.372.814.487

31 Aralik 2024

2.001.481.701

Agirlikl ortalama

birimi etkin faiz orani Kisa vadeli etkin faiz orani Uzun vadeli
TL %58,02-%87,39 258.500.883 %58,02-%87,39 156.530.849
USD %5,5-%14,10 423.425.688 %5,5-%14,10 891.119.662
EUR %4,68-%7,18 1.275.321.188 %4,68-%7,18 1.289.794.499
CHF %5,02 10.942.803 %5,02 172.983.509
1.968.190.562 2.510.428.519
Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2025 2024

1 y1l igerisinde 6denecek

1 - 2 y1l igerisinde 6denecek
2 - 3 yil igerisinde ddenecek
3 - 4 yil igerisinde 6denecek
4 - 5 y1l igerisinde 6denecek
5 yildan sonra 6denecekler

2.372.814.487

1.968.190.562

1.125.867.683 925.117.442
411.256.418 882.808.418
289.484.051 338.839.566
128.831.174 216.140.815

46.042.375 147.522.278
4.374.296.188 4.478.619.081

59



25.

26.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)

¢) Finansal Bor¢lar (Devami)

Finansal Borglar

31 Aralik
2025

31 Aralik
2024

Donembast - 1 Ocak

Alinan yeni finansal borglar
Anapara 6demeleri

Kur farki degigimi

Faiz tahakkuklar1 degisimi
Bagli ortaklik satin alim etkisi

Enflasyon etkisi
Toplam borglar

4.478.619.081
960.777.642
(1.228.758.715)
958.303.280
15.420.239
263.949.321
(1.074.014.660)

5.120.409.035
1.550.702.646
(1.154.036.977)
527.601.181
7.841.209

(1.573.898.013)

4.374.296.188

4.478.619.081

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan
da borg ve 6zsermaye dengesini en verimli sekilde kullanarak kaynaklarini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist 16. notta agiklanan kredileri de i¢eren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve
cikarilmis sermaye, yasal yedekler ve gecmis yil karlarini igeren ana ortak hissedarlarina ait
0zsermaye kalemlerinden olugsmaktadir. Grup’un yonetim kurulu sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, kurulun yaptig1 Onerilere dayanarak,
sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesi yollariyla dengede

tutmay1 amaglamaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla, Grup’un net bor¢lar/toplam sermaye orani asagidaki

gibidir;

Finansal Borg¢lar
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri

Net Bor¢

Toplam Ozkaynak
Toplam Sermaye
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram
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31 Aralik
2025

31 Aralik
2024

4.445.254.008
(417.849.716)
4.027.404.292
12.946.875.647
16.974.279.939

4.478.619.081
(150.794.647)
4.327.824.434
15.187.872.734
19.515.697.168

0,24

0,22




26.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b) Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi
faiz oran riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetim
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, sirket finansal performansi {iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir finans
boliimil tarafindan yiiriitiilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak ise Grup’un finans boliimii
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon {initeleri ile birlikte caligmak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir.

b.1) Kredi riski vonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliliigiini yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup’un 6nemli 6l¢iide kredi
riski yogunlagmasina sebep olabilecek finansal araglari baslica nakit ve nakit benzeri degerler ve ticari
alacaklardan olugmaktadir. Grup’un maruz kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda
yansitilan tutarlar kadardir. Grup’un cesitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri degerleri
mevcuttur. Grup, s6z konusu riski iliskide bulundugu finansal kuruluglarin giivenilirligi stirekli
degerlendirerek yonetmektedir.
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYIi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
b) Finansal risk faktorleri (Devami)

b.1) Kredi riski yonetimi ( devami )

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Aralik 2025 iliskili Taraf ~ Diger Taraf  Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Tiirev Araclar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - 660.578.833 239.271.512 658.751 415.444.705 89.962.984 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmug kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net def - 660.578.833 239.271.512 658.751 415.444.705 89.962.984 -

B. Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - -
- Deger diisiikligii (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismt - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - -
- Deger diisikligi (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismt - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - R
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYIi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal risk faktorleri (Devami)

b.1) Kredi riski vonetimi ( devami )

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaliman kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Aralik 2024 Mliskili Taraf ~ Diger Taraf  lliskili Taraf ~ Diger Taraf ~ Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) - 803.039.122 321.095.980 671.166 149.127.314
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin net def - 803.039.122 321.095.980 671.166 149.127.314

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarmn net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - -
- Deger diisiikligi (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altna alinmig kismi - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - -
- Deger diisiikligii (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

b) Finansal risk faktorleri (Devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

Grup’un faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi tizere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalman riskleri yonetim ve 6lgiim
yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamuistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlari ve
kalan vadelerine gore gosterimi asagidaki tablolarda sunulmustur:

31 Arahik 2025

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar

Kiralama iglemlerinden
kaynaklanan yiikiimliiliikler

Ticari borglar

Diger borglar

Toplam yiikiimliilik

31 Arahk 2024

Beklenen vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar
Ticari borglar

Diger borglar
Toplam yiikiimliiliik

Sozlesme

uyarinca nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-15 yil
Defter Degeri (I kisa (I) ay arasi (11 arasi (II1)
4.445.254.008 5.107.588.406 678.625.261 1.856.919.522  2.572.043.623
70.957.820 76.634.446 - 6.966.768 69.667.678
498.080.657 498.080.657 498.080.657 - -
545.471.442 545.471.442 545.471.442 - -
5.559.763.927 6.227.774.951 1.722.177.360 1.863.886.290 2.641.711.301

Sozlesme

Defter Degeri

uyarinca nakit
cikislar toplam

(LHIHITHTV)

4.478.619.081
555.291.763
6.793.223

6.142.198.884
555.291.763
6.793.223

3 aydan
kisa (I

1.171.429.319
555.291.763
6.793.223

3-12

ay arasi (11

1.615.613.465

1-15 yil
arasi (1I1)

3.355.156.100

5.040.704.067

6.704.283.870

1.733.514.305

1.615.613.465

3.355.156.100
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MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi

(Devami)

b) Finansal risk faktorleri (Devami)

b.3) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

VE DUZEYIi

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin raporlama tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 TL
Kargihg

(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro CHF GBP
1. Ticari Alacak 942.605 22.000 - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 39.368.542 204.583 535.393 1.328 62.747
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - -
3. Diger 78.355.630 837.790 839.084 - 4.622
4. DONEN VARLIKLAR 118.666.777  1.064.373 1.374.477 1.328 67.369
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger 7.576.956 176.843 - - -
8. DURAN VARLIKLAR 7.576.956 176.843 - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 126.243.733 1.241.216 1.374.477 1.328 67.369
10. Ticari Borglar 19.399.373 377422 66.561 - (2.660)
11. Finansal Yikiimlilikler 715.000.301 570.000 13.707.468 - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler 14.473.847 6.675 274.698 562 5.509
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 748.873.521 954.097  14.048.727 562 2.849
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler 2.832.083.235  25.339.327  30.886.798  3.475.000 -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.832.083.235  25.339.327  30.886.798  3.475.000 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.580.956.756  26.293.424  44.935.525  3.475.562 2.849
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) 362.773.541 2.682.065 4.928.988 - -
19.a Aktif karakterli bilango dist dviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutari 362.773.541 2.682.065 4.928.988 - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden tiirev tirtinlerin tutari - - - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik pozisyonu (9-18+19) (3.091.939.482) (22.370.143)  (38.632.060) (3.474.234) 64.520
21. Parasal kalemler net yabanci para varhik / yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (3.540.645.609) (26.066.841)  (44.400.132) (3.474.234) 59.898
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26.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)
b) Finansal risk faktorleri (Devami)
Kur riski yonetimi (Devami)
31 Aralik 2024 TL
Kargihg
(Fonksiyonel
parabirimi)  ABD Dolan Avro CHF

1. Ticari Alacak 2.146.900 - 58.441 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 82.693.663 363.602 1.872.548 27.613
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -

3. Diger 41.371.620  1.153.680 18.223 -
4. DONEN VARLIKLAR 120.944.740  1.453.958 1.867.862 26.461
5. Ticari Alacaklar 8.166.472 231474 - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 27.995.582 788.931 4.406 -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -

7. Diger - - - -

8. DURAN VARLIKLAR 36.162.054  1.020.405 4.406 -

9. TOPLAM VARLIKLAR 157.106.794  2.474.363 1.872.268 26.461
10. Ticari Borglar 28.464.271 319.323 466.768 -
11. Finansal Yiikiimliilikler 1.709.689.691  11.980.197  34.653.207 279.192
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 12.666.687 - 344.181 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.750.820.649  12.299.520  35.464.156 279.192
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 2.353.897.647  25212.899  35.046.478  4.413.452
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.353.897.647 25.212.899  35.046.478  4.413.452
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 4.104.718.296  37.512.419  70.510.634  4.692.644
19. Bilango disi tiirev araglarin net varlik / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) 289.902.271 4.762.598 3.317.610 -
19.a Aktif karakterli bilango dist doviz cinsinden tiirev iirlinlerin tutart 289.902.271 4.762.598 3.317.610 -
19b. Pasif karakterli bilango dist ddviz cinsinden tiirev diriinlerin tutart - - - -
20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (3.657.709.231) (30.275.458)  (65.320.756) (4.666.183)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (3.983.715.679) (36.128.412)  (68.575.239) (4.665.031)
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26.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b) Finansal risk faktorleri (Devami)

Kur riski yonetimi (Devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baglica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo
Grup’un ABD Dolart ve AVRO kurlarindaki %20’lik artisa ve azalisa olan duyarliligim
gostermektedir. %20°1ik oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki %20°lik kur degigiminin etkilerini gosterir, Bu analiz,
dis kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de
kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, TL nin
ilgili para birimi karsisindaki deger artisina bagl olarak kar veya zararda artig1 ifade eder.

31 Arahik 2025

Kar / Zarar
Yabanci Yabanc1
paranin paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolart net varlik / yikimlilagi (191.692.887) 191.692.887
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (191.692.887) 191.692.887
Avro'nun TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / ylkiimliilik (388.529.581) 388.529.581
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (388.529.581) 388.529.581
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / ylikiimliligi 742.139 (742.139)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varliklar net etki (7+8) 742.139 (742.139)
TOPLAM (3 + 6 +9) (579.480.329) 579.480.329
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26.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b) Finansal risk faktorleri (Devami)

b.3) Kur riski yonetimi (Devamzi)

Kur riskine duyarlilik (devami)

31 Arahk 2024

Kar / Zarar
Yabanc1 Yabanc1
paranin paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi (213.625.448) 213.625.448
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (213.625.448) 213.625.448
Avro'nun TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (479.927.271) 479.927.271
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (479.927.271) 479.927.271
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 20 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yikimliligi (36.344.526) 36.344.526
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) (36.344.526) 36.344.526
TOPLAM (3 + 6 +9) (729.897.245) 729.897.245
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27.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI VE KAYIPLARI

Sirket’in 31 Aralik 2025 itibariyla parasal kayip kazang bilgileri asagidaki sekildedir:

Parasal olmayan kalemler

Finansal durum tablosu kalemleri

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Finansal Yatirimlar

Kullanim Hakki Varliklar1

Maddi Duran Varliklar

Yatirim Amaclh Gayrimenkuller
Ertelenmis Gelirler

Ertelenmis Vergi Yikimliligi

Geri Alinan Paylar

Sermaye Diizeltme Farklari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Paylara Iliskin Primler ve Iskontolar
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplar)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Karlar veya Zararlari

Kar veya zarar tablosu kalemleri
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Genel Yonetim Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri

Net Parasal Pozisyon Kazanclar: (Kayiplar)
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31 Arahk 31 Arahk

2025 2024
1.408.763.975 1.476.512.933
11.765.742 19.834.993
12.468.046 12.604.108
975.885.748 1.172.978.443
10.483.063 -
3.214.724.655 5.493.583.777
602.211.062 321.227.692
(11.564.786) (31.055.095)
347.355.116 (735.102.215)
29.809 16.696.760
(1.535.319.474) (1.999.559.090)
(198.659) -
(278.726.384) (297.914.702)
653.338.827 633.329.244
(13.804.429) (17.298.895)
(2.579.884.361) (3.112.812.087)

(100.693.790)
(145.239.319)
72.039.575
24.675.732
(24.413.052)
5.755.015
(166.962.566)
(6.620.029)
140.070.854

55.786.548
(149.904.615)
49457215
29.459.836
(11.693.589)
18.539.118
(105.455.186)
(14.063.780)
127.874.451

1.308.070.185

1.420.726.383




28.

29.

30.

MARGUN ENERJi URETIiM SANAYi VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin ("TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 donemlerinde Bagimsiz Denetim
Kurulusundan (BDK) aldig1 hizmetlere iligkin licretler asagidaki gibidir:

2025 2024
BDK Diger Toplam BDK Diger Toplam
BDK BDK
Raporlama dénemine ait
- e 3.411.811 - 3411811 2.878.619 - 2.878.619
bagimsiz denetim {icreti
Vergi damigmanlik
hizmetlerine iligkin - 1.275595  1.275.595 - 1.399.460 1.399.460
iicretler
Diger giivence
hizmetlerinin ticreti ) i i i )
Bagimsiz denetim dis1
diger hizmetlerin iicreti ) i i i )
3.411.811 1.275.595 4.687.406 2.878.619 1.399.460 4.278.079

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

fran, Israil ve Amerika Birlesik Devletleri arasinda yasanan catismalarin Grup’un faaliyetleri
iizerindeki olasi etkileri Grup tarafindan degerlendirilmektedir. Raporlama tarihi itibariyla s6z konusu
gelismelerin Grup faaliyetleri, varliklari, yiikiimliiliikkleri ve finansal durumu iizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralik

2025 2024

Kasa 226.434 179.249
Bankadaki nakit 415.444.705 149.127.314
Vadesiz mevduatlar 238.591.323 90.322.234
Vadeli mevduatlar 176.853.382 58.805.080
Diger 2.178.577 1.488.084
417.849.716 150.794.647

Bloke mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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