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MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Gecmis Donem

Bagimsiz

Denetimden

Cari Donem Gecmis

VARLIKLAR Dipnotlar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Nakit ve nakit benzerleri 655.394.758 783.705.039

Finansal yatirimlar 4 151.479.899 261.929.096
Ticari alacaklar

- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 615.629.606 588.202.101

Diger alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan alacaklar 718.425 670.121
Tiirev Araglar

- Riskten Korunma Amach Tiirev Araclar 10.837.403 8.983.912
Stoklar 3.102.892 3.102.892
Pesin 6denmis giderler 24.072.203 18.863.185
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 16 451.967 769.040
Diger donen varliklar 10 7.741.101 12.648.010
Toplam donen varhklar 1.469.428.254 1.678.873.396
Diger alacaklar

- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 3.578.744 3.314.617
Finansal yatirimlar 4 1.677.773.463 -
Tiirev Araglar

- Riskten Korunma Amach Tiirev Araclar 34.194.728 29.885.535
Yatirim amagh gayrimenkuller 380.237.338 356.338.730
Maddi duran varliklar 6 6.018.396.815 5.865.116.968
Maddi olmayan duran varliklar 7 140.608 181.384
Pesin 6denmis giderler 210.018 920

Toplam duran varhklar 8.114.531.714 6.254.838.154

TOPLAM VARLIKLAR 9.583.959.968 7.933.711.550

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi VE BAGLI

ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

KAYNAKLAR Dipnotlar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 154.792.000 101.091.050
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 318.060.293 343.695.401
Diger finansal yiikiimliiliikler 5 89.667 86.608
Ticari borglar

- Hiskili olmayan taraflara bor¢lar 412.023.891 393.292.188
Diger borglar

- lliskili taraflara diger bor¢lar - -

- lliskili olmayan taraflara bor¢lar 753.874.321 2.534.758
Calisanlara saglanan faydalara iliskin borglar 1.653.724 1.052.105
Ertelenmis gelirler 4.792.847 5.018.373
Kisa vadeli karsiliklar
Tiirev Araglar

- Alim Satim Amagl Tiirev Araglar 3.397.982 -
Kisa vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 647.077 395.818
Donem kar1 vergi yikimliligi 16 6.154.457 -
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 10 7.546.624 2.252.096
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.663.032.883 849.418.397
Uzun vadeli borglanmalar 5 1.063.259.546 1.042.467.168
Uzun vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 906.166 350.316
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi 16 203.322.216 73.732.753
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.267.487.928 1.116.550.237
Odenmis sermaye 11 410.000.000 410.000.000
Geri alinan paylar (9.107.977) -
Paylara iliskin primler/iskontolar 11 724.943.924 724.943.924
Kar ve Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

- Duran varliklar yeniden degerleme artiglar 11 4.261.560.073 4.106.943.705

- Tanmimlanmus fayda planlarinin yeniden 6l¢iim kazanglart 11 90.421 56.041
Kar ve Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

-Nakit Akis Riskinden Korunma (Kayiplari) 11 (678.661.552) (637.285.509)

- Finansal riskten korunma fonu 36.025.705 31.095.558
Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler 5.804.001 5.804.001
Gegmis yillar karlari / (zararlari) 1.326.185.196 692.065.997
Net dénem kari 576.599.366 634.119.199
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 6.653.439.157 5.967.742.916
Kontrol giicli olmayan paylar - -
Toplam ézkaynaklar 6.653.439.157 5.967.742.916

TOPLAM KAYNAKLAR

9.583.959.968

7.933.711.550

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi VE BAGLI

ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 MART 2023 DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Gec¢mis Donem

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2023 31 Mart 2022
Hasilat 3 123.815.548 107.751.901
Satiglarin maliyeti (-) 3 (87.258.193) (76.578.919)
Briit kar 36.557.355 31.172.982
Genel yonetim giderleri (-) 12 (14.424.619) (5.692.749)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 80.836.647 207.211.399
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 13 (35.194.730) (62.002.699)
Esas faaliyet kari 67.774.653 170.688.933
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 14 701.547.071 79.775
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 14 (1.727.271) (14.941)
Finansman gideri dncesi faaliyet kar1 767.594.453 170.753.767
Finansman gelirleri 15 10.584.247 113.970.080
Finansman giderleri (-) 15 (58.770.643) (189.625.058)
Vergi oncesi kar 719.408.057 95.098.789
- Ertelenmis vergi (gideri) 16 (142.808.691) (517.864)
Dénem kari 576.599.366 94.580.925
Ana ortaklik paylari 576.599.366 94.580.925
DIGER KAPSAMLI GELIR 118.204.853 97.538.726
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar:
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis 162.754.069 -
Ertelenmis vergi (gideri) (8.137.701) -
Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden 6l¢tim
kazanglari 11 42.975 182.781
Ertelenmis vergi (gideri) (8.595) (36.556)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar
Nakit akis riskinden korunma kazanglari (45.557.369) 126.483.768
Ertelenmis vergi (gideri) 9.111.474 (29.091.267)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 694.804.219 192.119.651
Hisse basina kazang (TL) 17 1,41 0,23

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK — 31 MART 2023 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siiflandirilacak
Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler veya

Giderler

Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilamayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler

Tammlanmis
fayda
planlart
Paylara yeniden Ana
. Iliskin degerleme Duran Varhk Ana Ortakhga Ortakhik
Odenmis primler ve  Geri alinan Kardan Ayrilan Riskten korunma artiy / Deger Artig Gecmis yillar Net Donem Ait Dis1 Toplam
Sermaye iskontol paylar Kisitlanmis Yedekler kazanglarykayiplari lislar: Fonu Kar/Zaran Kary/Zarar Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2022 410.000.000 724.943.924 - - (360.095.783) 74.309 2.761.824.343 (242.620.830) 1.010.190.828 4.304.316.791 - 4.304.316.791
Transferler - - - - - - - 1.010.190.828 (1.010.190.828) - - -
Toplam Kapsaml: gelir / gider - - - - (97.392.501) 146.225 - - - (97.246.276) - (97.246.276)
Do6nem net kart - - - - - - - - 94.580.925 94.580.925 - 94.580.925
31 Mart 2022 410.000.000 724.943.924 - - (457.488.284) 220.534 2.761.824.343 767.569.998 94.580.925 4.301.651.440 - 4.301.651.440
1 Ocak 2023 410.000.000 724.943.924 - 5.804.001 (606.189.951) 56.041 4.106.943.705 692.065.997 634.119.199 5.967.742.916 - 5.967.742.916
Transferler - - - - - - - 634.119.199 (634.119.199) - - -
Tanimlanms fayda planlar1 yeniden
Olgtim farklar - - - - (36.445.896) 34.380 154.616.368 - - 118.204.852 - 118.204.852
Paylarin Geri Alim Islemleri
Nedeniyle Meydana Gelen Artig
(Azalis) - - (9.107.977) - - - - - - (9.107.977) - (9.107.977)
Do6nem net kart - - - - - - - - 576.599.366 576.599.366 - 576.599.366
31 Mart 2023 410.000.000 724.943.924 (9.107.977) 5.804.001 (642.635.847) 90.421 4.261.560.073 1.326.185.196 576.599.366 6.653.439.157 - 6.653.439.157

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

1 OCAK-31 MART 2023 DONEMINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak — 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2023 31 Mart 2022

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Dénem kari 576.599.366 94.580.925
Donem Net Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve itfa paylari ile ilgili diizeltmeler 6,7 43.422.179 27.654.384
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar/(kazanglar) ile

ilgili diizeltmeler - (64.834)
Finansal Varliklarin gergege uygun deger kayip (kazanglari) (742.777.403) (97.392.501)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler (23.898.608) (54.976.224)
izin karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 251.259 93.734
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile ilgili Diizeltmeler 88.133.843 -
Tiirev Finansal Araglarm Ger¢ege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile lgili

Diizeltmeler 3.397.982 -
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (1.976.861) (214.161)
Kidem tazminati gideri ile ilgili diizeltmeler 590.230 226.665
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 120.219.225 (28.573.401)
isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kar 63.961.212 (58.665.413)
Ticari alacaklaridaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler (27.427.506) (69.670.611)
Stoklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler - 72.259
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis /azalis ile ilgili diizeltmeler (312.692) (306.365)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler (5.418.116) (6.144.452)
Diger varliklardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 4.906.909 (2.160.740)
Ticari borglardaki artis /azaligla ilgili diizeltmeler 18.731.703 50.817.165
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis /azaligla ilgili diizeltmeler 751.380.098 (24.522)
Ertelenmis gelirlerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (225.5206) (6.251.837)
Diger yiikiimliiliiklerdeki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 5.294.528 2.452
Calisanlara saglanan faydalara iliskin artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 601.619 97.083
Alinan faizler 15 1.976.861 214.161
Vergi 6demeleri 6.471.530 1.042.299
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 819.940.620 (90.978.521)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKISLARI

Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alimi veya Sermaye Artirimu Sebebiyle

Olugan Nakit Cikislar (1.000.125.000) -
Tiirev Araglardan Nakit Cikiglart 134.202.094 (625.114.549)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (34.306.841) (42.121.235)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satimindan kaynaklanan nakit girisleri 399.660 305.761
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (899.830.087) (666.930.023)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Tligkili taraflardan diger alacaklar/ iliskili taraflara diger borglardan kaynaklanan nakit

girisleri/gikislart (40.273) (65.686.135)
Isletmenin kendi paylarin1 almasindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (9.107.977) -
Finansal bor¢ 6demelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar (186.006.053) -
Finansal bor¢lanmalardan kaynaklanan nakit girisleri 169.217.400 194.685.799
Odenen faiz 15 (22.483.911) (17.709.019)
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari (48.420.814) 111.290.645

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ (AZALIS) (128310.281)  (646.617.899)

(A+B+C)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi 783.705.039 901.294.060
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 655.394.758 254.676.161

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYON YAPISI VE FAALIYET KONUSU
Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Margiin Enerji”):

Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi, 2014 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olup,
basta Giines Enerjisi olmak iizere, Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan elektrik elde etmek igin,
Santral kurulmasi, isletmeye alinmasi, elektrik enerjisi tiretimi, enerji tiretim tesislerinin kurulmasi ve
taahhiidii konularinda faaliyet gostermektedir.

Sirket’in ticaret sicile kayitli adresi ve ana merkezi Kizilirmak Mabhallesi 1450 sokak Numara 1/67,
Cankaya/Ankara’dir.
31 Mart 2023 tarihi itibariyla ortalama personel sayisi 73 tiir (31 Aralik 2022: 72 kisi).

Bu islemler sonrasinda Margiin Enerji Uretim A.S.'nin bagh ortakliklar1 i¢in birlesme calismalar
tamamlanmis olup sirketler ve sermaye tutarlari,

Ortakhk

payr/Kontrol giicii
Bagh Ortakhiklar Orani (%) Ana Faaliyeti
Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S. %100/%100 Enerji tiretimi
Agah Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. %100/%100 Enerji tiretimi
Angora Elektrik Uretim A.S. %100/%100  Lneui lretimi/Tamir
bakim hizmetleri
Anatolia Yenilenebilir Enerji A.S. %100/%100 Enerji iiretimi
Troya Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. %100/%100 Enerji tiretimi
Soleil Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. %100/%100 Enerji iiretimi
Enerji Teknoloji Yazilim A.S. %100/%100 Yazilim

Grup’un Enerji liretimine iliskin kurulu giigleri (kKWp) asagida listelenmistir;

Il Tice Kurulu Gii¢ (kWp) | Uretim Giicii (kWe)
Akyurt
Ankara Kahramankazan 25.833 22,581
Kizilcahamam
Polath
Yozgat Akdagmadeni 6.675 5.690
Sorgun
Nevsehir Merkez 10.318 8.991
Afyon Dazkin 15.485 13.780
Sinanpasa
Bilecik Sogiit 2.147 1.998
Selcuklu
Konya Tuzlukcu 19.351 17.000
Antalya Elmali 3.516 3.540
Eskisehir Sivrihisar 3.373 2.970
Adana Cukurova 11.152 9.930
Mugla Milas 20.170 14.000
Toplam 118.020 100.480



MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Finansal tablolarin hazirlanis sekli

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarma (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye
Mubhasebe Standa rtlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS
Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari i¢ermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberin’de belirlenmis finansal tablo 6rnekleri
esas aliarak gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
TFRS’lere uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Ol¢iim esaslar1

Konsolide finansal tablolar, asagida belirtilen gercege uygun degeri iizerinden Slciilen kalemler harig
olmak iizere, 31 Aralik 2004’te sona eren enflasyon etkilerinden arindirilmis tarihi maliyet temeline
gore hazirlanmigtir:

* finansal yatirimlar,
» maddi duran varliklarin igerisindeki arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis
makine ve cihazlar.

Gergege uygun deger 6lgme esaslari 2.5 (iii) numarali dipnotta agiklanmistir.
Gecerli ve raporlama para birimi

Grup ve Tirkiye’de kayith baglh ortakliklari; yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine ve Maliye Bakanligi
tarafindan ¢ikarilan Tek Diizen Hesap Plami sartlarma uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini
faaliyette bulunduklari iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak
hazirlamaktadirlar.

Grup’un gegerli para birimleri Tiirk Liras1’dir (“TL”). Bu konsolide finansal tablolar, Grup’un gegerli
para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. TL olarak sunulan biitiin finansal bilgiler aksi
belirtilmedikce en yakin TL’ye yuvarlanmistir.



MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Konsolidasyon esaslari

(i) Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagli ortaklik iizerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagli ortakligin varlik ve
yiikiimliiliiklerini, kontrol giicli olmayan paylarin1 ve bagl ortaklikla ilgili diger 6zkaynaklar altindaki
tutarlar1 kayitlarindan ¢ikarir. Bundan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir. Eger Grup, dnceki bagl ortakliginda pay sahibi olmayi siirdiiriirse, kalan paylar
kontroliin kaybedildigi giin itibariyla gercege uygun degerleri lizerinden Olgiiliir.

(i) Konsolidasyon esnasinda elimine edilen islemler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup i¢i islemlerden dolay:1 olusan tiim bakiye ve
islemler ile ger¢eklesmemis her tiirlii gelirler ve giderler karsilikli olarak elimine edilmistir. Grup ici
islemlerden kaynaklanan ger¢eklesmemis zararlar da, deger diisiikliigi ile ilgili kanit olmadigi
hallerde, gerceklesmemis karlari eliminasyonunda kullanilan yéntemle silinmistir. Grup’un sahip
oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya
zarar tablosu hesaplarindan elimine edilmistir.

Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin gegerli para birimlerine islemin gerceklestigi tarihteki
kurdan c¢evrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yikiimliiliikkler raporlama
tarihindeki kurlardan gecerli para birimine ¢evrilmislerdir. Parasal kalemlere iliskin yabanci para
¢evrim farki kazanci veya zarari, donem basindaki gegerli para birimi cinsinden itfa edilmis tutarm
etkin faiz oram1 ve 6demelerin etkisinin diizeltilmesiyle donem sonundaki yabanci para birimi
cinsinden itfa edilmis tutarin donem sonu kurundan ¢evrilmis tutari ile arasindaki farki ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleriyle Ol¢iilen parasal olmayan varliklar ve
yiikiimlilikler, ger¢ege uygun degerin tespit edildigi tarihteki kurdan gegerli para birimine ¢evrilir.
Yabanci1 para cinsinden olan ve tarih maliyetiyle Ol¢iilen parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler,
islemin gerceklestigi tarihteki kurdan cevrilmistir. Yeniden gevrimle olusan kur farklari, diger
kapsamli gelirde kayitlara alinan nakit akis riskinden korunma araglarindan dogan farklar harig; kar
veya zararda kayitlara alinir.

Avro / TL, ABD Dolann / TL ve TL / ABD Dolar1 kurlarindaki dénemsel degisimler raporlama
donemleri sonu itibariyla agagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Arahk 2022 31 Mart 2022

ABD Dolar/TL 19,1532 18,6983 14,6371
Avro/TL 20,8450 19,9349 16,2855



MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.2. TFRS’lere uygunluk beyam

[lisikteki konsolide finansal tablolar, Teblig hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yiiriirliige konulmus
olan TFRS’lere uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlari
adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

2.3. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

[lisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak Tebligin 5 inci Maddesi’
ne istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
esas alinmistir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2023 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarimin Agiklanmast

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve
Yiikiimliiliiklerle Ilgili Ertelenmis Vergi

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9 'un Ilk

Uygulamasit — Karsilastirmali Bilgiler

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Aciklanmast

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin 6nemliligi esas almalarini
gerektirmektedir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.
TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanim

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi yerine “muhasebe tahmini” tanimina
yer verilerek, tahminlere iliskin 6rnek ve agiklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye
yonelik uygulanmasi ile hatalarin gegmise doniik diizeltilmesi hususlar1 ve bu kavramlar arasindaki
farklar netlestirilmistir.

TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.



MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

a) 2023 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle Ilgili Ertelenmis
Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yilikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara yansitilmasima iligkin
muafiyetin varlik ile ylikiimliiliigiin ilk kayda alindig1 sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir
gecici farklarin olustugu islemlerde gegerli olmadig1 hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ik Uygulamasi —
Karsilastirmal Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak
amaciyla degisiklikler yapilmustir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aymi anda ilk uygulayan
sirketlere finansal varliklarina iligkin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha once
TFRS 9’un smiflandirma ve 6l¢iim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamastir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasina Iliskin ~ Gegici
Muafiyet Siiresinin Uzatilmasi

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Stniflandiriimasi

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis  ve Geri Kirala Islemindeki Kira
Yiikiimliiliigii

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlart Iceren Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢iilmesini gerektirir ve tiim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak icin tasarlanmigtir. TFRS 17,
sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l ertelenmis olup 1 Ocak 2024 itibariyla TFRS 4
Sigorta Sézlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina Iliskin Gecici Muafiyet Siiresinin Uzatilmasi

TFRS 17’nin yirirliikk tarihinin sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 Ocak 2024’¢
ertelenmesiyle bu sirketlere saglanan TFRS 9’un uygulanmasina iliskin ge¢ici muafiyet siiresinin sona
erme tarihi de 1 Ocak 2024 olarak revize edilmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi
olarak siniflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle
standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik
hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.
TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestirilmek iizere TFRS
15'teki gereklilikleri karsilayan satig ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6lgtiiglinii agiklamaktadir.

TFRS 16’da yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlart Iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay i¢inde saglamasi
gereken kosullarin bir ylikiimliiligiin siniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

11



MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Grup’un konsolide finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalari, 31 Mart 2022 tarihi
itibartyla ve aymi tarihte sona eren yilda hazirlanan konsolide finansal tablolarinda uygulanan
muhasebe politikalariyla aynidir.

Hasilat

Hasilatin muhasebelestirilmesi icin genel model

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati konsolide finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolii miisterinin
eline gectiginde veya gectikce varlik devredilmis olur.

Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati konsolide finansal tablolara almaktadir:

(a) Miisteri sozlesmelerinin tanimlanmasi

(b) Sozlesmelerdeki edim yiikiimliliiklerinin tanimlanmasi

(c) Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

(d) Islem fiyatimin s6zlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

(e) Her edim yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)
Hasilat (Devami)

Bir sozlesme ancak yasal olarak uygulanabilir oldugunda, tahsilati gergeklestirilebilir, mal ve
hizmetlere iligskin haklar ve 6deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda s6zlesmenin ticari 6ze sahip
olmasi, s6zlesmenin taraflarca onaylanmasi ve taraflarca ytlikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi taahhiit
edilmesi sartlarinin  tamaminin karsilanmasi durumunda, bu sézlesme TFRS 15 kapsaminda
degerlendirilir.

Sozlesme baslangicinda Grup, miisteriyle yaptigi sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve miisteriye devretmek i¢in verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiligl olarak
tamimlar. Grup ayrica, s6zlesme baslangicinda, her bir edim ylkiimliiliigiinii zamanla ya da zamanin
belli bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler.

Grup, islem fiyatin1 tespit etmek icin sdzlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir. Islem
fiyati, Grup’un {iglincii sahislar adina (6rnegin bazi satis vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhiit
ettigi mal veya hizmetleri miisteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir.
Degerlendirme yapilirken, sdzlesmenin degisken tutarlara iligkin unsurlart ve 6nemli bir finansman
bileseni igerip igermedigi goz dniinde bulundurulur.

Grup’un, TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat” standardi uyarinca edim
yiikiimliiliikleri toptan elektrik satigi ve elektrik taahhiit hizmetlerinden olugmaktadir. Satilan elektrik,
iletim hatlar1 lizerinden miisteriye iletilmekte ve miisteri Grup’un edimden saglanan faydayi es zamanl
olarak tiikketmektedir. Elektrik satisi ve elektrik satisina dair yan hizmetlerden elde edilen hasilat
teslimatin gergeklestigi an muhasebelestirilmektedir.

Finansal araclar
i) Muhasebelestirme ve ilk élciim

Grup, ticari alacaklar1 ve bor¢lanma araglarini olustuklar: tarihte kayitlarina almaktadir. Grup biitiin
diger finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagl
kosullarma taraf oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir. Gergege uygun deger degisimleri
kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (6nemli bir finansman bilesenine sahip
olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yiikiimliiliiklerin ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle
veya ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek
olgiiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk muhasebelestirmede
islem bedeli iizerinden ol¢iiliir.

ii) Siniflandirma ve sonraki élgiim

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmas1 sirasinda; itfa edilmis maliyeti
izerinden Olciilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen —
borglanma araglarina yapilan yatirnmlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen —
0zkaynak araglarina yapilan yatinnmlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak
smiflandirilir.
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)

ii) Siniflandirma ve sonraki olgiim (Devami)

Finansal varliklar, Grup, finansal varliklar1 yonetmek i¢in isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden smiflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal
varliklar, isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama doneminin ilk giliniinde yeniden
smiflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden Ol¢iiliir:

* Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

» Finansal varliga iliskin soézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢limiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli dl¢lide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak tanimlanabilir.

Grup, i$ modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlari igerir;

* portfOy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi. Bunlar,
yOnetimin stratejisinin, s6zlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan
yararlanmay1 devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin vadesiyle
uyumlastirmaytr veya varliklarmm satisi yoluyla nakit akislarini gerceklestirmeye odaklanip
odaklanmadigin igerir;

* is modelinin amaci; giinliik likidite ihtiyaglarin1 yonetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek
veya finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan bor¢larin vadesiyle uyumlastirmak olabilir;

* is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Grup
yonetimine nasil raporlandigi;

* is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen riskler
ve Ozellikle bu risklerin yonetim sekli;
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ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)

ii) Siniflandirma ve sonraki olgiim (Devami)

* Oonceki donemlerde yapilan satiglarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satig
beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde iiciincii
taraflara devredilmesi, Grup'un varliklarini finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle
tutarlt olarak bu amacla satis olarak kabul edilmez.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren sézlesmeye
bagl nakit akislari olup olmadiginin degerlendirilmesi:

Anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gergege uygun degeri olarak
tanimlanmaktadir. Faiz, paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait

ile kar marjindan tesekkiil eder.

Soézlesmeye baghi nakit akiglarinin “sadece anapara ve faiz O6demeleri” olup olmadiginin
degerlendirilmesinde, Grup, ilgili aracin sdzlesme sartlarini dikkate alir. Finansal varligin sézlesmeye
bagl nakit akislarinin zamanlamasini veya miktarini, bu tanima uymasini engelleyebilecek oranda
degistirebilecek bir sozlesme sarti icerip igermedigi degerlendirmeye dahil edilir. Bu degerlendirmeler
yapilirken Grup asagidakileri dikkate alir:

* nakit akislarinin zamanlamasim veya tutarini degistirebilecek sarta baglh olaylar;
* sozlesmeye bagli kupon oranini degistirebilecek (degisken oran 6zelliklerini de igeren) sartlar;
* erken 6deme ve uzatma secenekleri; ve

* belirli bir varlik izerinde Grup’un nakit akislarina hak iddia etmesini kisitlayabilecek sartlar (6rnegin
riicu edilemez 6zellikler).

Erken 6deme 6zelligi, sozlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigr durumlarda makul bir bedel igeren

pesin ddenen tutarlar bliylik 6l¢lide anaparanin ve anapara bakiyesine iligkin faizlerin 6denmemis
tutarin1 yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.
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31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)

ii) Siniflandirma ve sonraki olgiim (Devami)

Ayrica, sdzlesmeye bagli nominal degeri iizerinden primli veya iskontolu olarak alinan bir finansa
varlik i¢in, biiyiik 6l¢iide s6zlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak 6denmemis olan)
faizi yansitan (pesin 6denen tutarlar, sozlesme vadesinden 6nce sonlandirildigi i¢in makul bir bedel
icerebilir) erken ddemelere izin veren ya da gerekli kilan bir sézlesme sart1, erken 6deme 6zelliginin
gergege uygun degerinin ilk kayitlara alma sirasinda 6nemsiz olmasi durumunda, “sadece anapara ve
faiz 6demeleri” kriteriyle uyumlu olarak muhasebelestirilir

Anapara, beklenen nakit akiglarinin bugiinkii degeri oldugu i¢in, ticari alacaklar ve diger alacaklar
“sadece anapara ve faiz 6demeleri” testini ge¢mektedirler. Bu alacaklarla tahsil etmeye dayali is
modeliyle uyumlu olarak yonetilmektedir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgiimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgililen | Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gergege uygun
finansal varliklar degerleri lizerinden olgiiliir. Herhangi bir faiz
veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla
ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan | Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun
Ozkaynak araglari degeri tizerinden Ol¢iiliir. Temettiiler, acikg¢a
yatirrmin  maliyetinin = bir kisminmn  geri
kazanilmasi niteliginde olmadik¢a kar veya
zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang ve
kayplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
smiflandirilmazlar.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen finansal | Bu varliklar sonraki &lgiimlerinde etkin faiz
varliklar yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyetinden
olgiiliir. Itfa edilmis maliyetleri varsa deger
diistikligli zararlan tutar1 kadar azaltillir. Faiz
gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve
deger  dusiiklikleri kar veya  zararda
muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang
veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.
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31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal ytikiimliiliikler itfa edilmis maliyetlerinde Sl¢iilenler veya gergege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak olglilenler olarak siniflanir. Ticari amagla elde tutulan olarak siniflandirilan
finansal yiikiimliiliikler, tiirevler ve ilk kayitlara alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlananlar, gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak muhasebelestirilir. Gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler ger¢cege uygun degerlerinden olgiiliirler ve
net kazang ve kayiplar, faiz giderleriyle birlikte kar veya zararda muhasebelestirilir. Grup’un tiirevler
ve ihrag edilmis bor¢lanma araglar disinda gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen finansal yiikiimliligi bulunmamaktadir.

Diger finansal ytlkimliliiklerin sonraki oOl¢limi, etkin faiz metodu kullamilarak itfa edilmis
maliyetlerinden yapilir. Faiz gelirleri ve yabanci para ¢evirim farki kar ve zararlari, kar veya zararda
muhasebelestirilir. Finansal tablo dis1 birakma sirasinda olusan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Tiirev olmayan finansal yilikiimlilikler, ilk olarak Grup’un ilgili finansal aracin s6zlesmeye baglh
kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Grup’un tiirev olmayan finansal yiki{imliliikleri, bor¢lanmalar, diger finansal yiikiimliiliikler, ticari
borglar ve diger borglar1 igermektedir.

Bu tiir finansal yiikiimliilikler baslangicta gercege uygun degerlerinden direkt iliskilendirilebilen
islem maliyetlerini diisiilmesiyle dl¢iilmektedir. Ik defa kayitlara alinmalarina miiteakiben finansal
yiikiimliilikler etkin faiz metodu kullanilarak itfa edilmis maliyetleri {izerinden degerlenmektedir.

iii. Finansal tablo dist birakma

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli
oOl¢iide devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar ne
o6nemli 6l¢iide devretmis ne de 6nemli 6lgilide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal
varlik {izerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa séz konusu finansal varligi kayitlarindan
cikarir.

Grup, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 énemli 6l¢iide elinde

bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara
almaya devam eder.
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31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)

Finansal yiikiimliiliikler (Devami)

Grup, bir finansal yiikiimliilik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal ylkimliligin
kosullarinda veya nakit akislarinda énemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Grup bir finansal
ylikiimliligi finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak
gergege uygun degeri lizerinden yeni bir finansal yiikiimliilik muhasebelestirilmesini gerektirir.
Finansal yiikiimliiliiglin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya istlenilen her tiirli yiikiimliilik de dahil)

arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

iv. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda
ve iglemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yilikiimliiliiglin yerine getirilmesini
es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
gostermektedir.

v. Tiirev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi

Korunma iligkisinin baglangicinda, Grup korunma iligkisine ve isletmenin korunma isleminde
bulunmasina neden olan risk yonetimi amacina ve stratejisine iliskin bir belgelendirme yapmaktadir.

Grup ayrica korunan kalemin nakit akislarindaki degisikliklerin ve korunma aracinin birbirini mahsup
etmesinin beklenip beklenmedigi ve bu sekilde korunan kalem ile korunma araci arasindaki ekonomik
iligskiyi belgelendirir.

Nakit akig riskinden korunma iglemleri

Bir tiirev ara¢ nakit akis riskinden korunma araci olarak tasarlanmissa tiirev aracin gergege uygun
degerindeki degisimin etkin kismi diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilir ve 6zkaynaklar
altinda finansal riskten korunma yedegi igerisinde gosterilir. Tiirevin ger¢ege uygun degerindeki
degisimin etkin olmayan kismi dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen korunma iliskisinin baslangicindan itibaren bugiinkii deger esasina gore belirlenen
tirev aracin gergege uygun degerindeki degisimin etkin kismi, korunma aracinin gercege uygun
degerdeki degisimin birikmis etkisi ile sinirhidir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler (Devami)

v. Tiirev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi (Devamai)

Nakit akis riskinden korunma islemleri (Devami)

Korunan bir tahmini islemin; daha sonradan finansal olmayan bir varlik veya yiikiimliiliigiin finansal
tablolara alinmasiyla sonuglanmasi durumunda riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal
riskten korunma maliyeti dogrudan finansal olmayan varlik veya yiikiimliiliigiin baslangi¢c maliyetine
dahil edilir.

Diger tiim korunan tahmini islemler i¢in, riskten korunma fonunda biriken tutar ve finansal riskten
korunma maliyeti korunan gelecekteki tahmini nakit akiglarinin kar veya zarar etkiledigi donem veya
donemlerde korunma fonundan kar veya zarara siniflandirilir.

Korunma iliskisinin (veya bir parcasinin) gerekli kistaslar1 artik karsilamamasi, korunma aracinin
stiresinin doldugu veya satildigi, feshedildigi veya kullanildigi durumlarda riskten korunma
muhasebesine ileriye yonelik olarak son verilir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesine son
verilmesi durumunda, riskten korunma fonunda biriken tutar korunan bir tahmini islem finansal
olmayan kalemin kayitlara alinmasina kadar 6zkaynaklarda simiflanmaya devam edilir, finansal riskten
korunma maliyeti dogrudan finansal olmayan kalemin baslangic maliyetine dahil edilir veya diger
nakit akis riskinden korunma araglari i¢in finansal riskten korunma maliyeti korunan gelecekteki
tahmini nakit akislarinin kar veya zarar etkiledigi donem veya donemlerde kar veya zarara
siniflandirilir.

Korunan gelecekteki tahmini nakit akislarmin gergeklesmesi artik beklenmiyorsa, riskten korunma
fonunda biriken tutar ve bu fonun maliyeti derhal kar veya zarara siniflandirilir.

Dipnot 9’da agiklandig {izere Grup, yapmis oldugu anlagmalar ve kurumsal biitge kapsaminda ilerki
tarihlerde gerceklestirmesi yiiksek olasilikli yabanci para satis tutarlarindan kaynaklanan kur risklerine
kars1 ayni1 para biriminde borglanarak bilango tizerinde kur riskinden korunma saglamaktadir.

Bu baglamda, riskten korunma muhasebesine konu olan ve riskten korunma araci olarak belirlenen
yabanci para borglanmalarin geri 6demeleri, birbirine yakin tarihlerde gergeklestirilecek ve riskten
korunma muhasebesi kapsaminda riskten korunan kalem olarak belirlenen yabanci para satis nakit
akislariyla yapilmaktadir.

Grup, belirlemis oldugu kur riski yonetim stratejisi kapsaminda, gerceklesme olasiligr yiiksek tahmini
islem nakit akis riski kur riski bileseninden korunma amaciyla riskten korunma muhasebesi
uygulamakta ve riskten korunma araci iizerinde olusmus, etkinligi matematiksel olarak TFRS 9 a
uygun sekilde kanitlanmig ve heniiz realize edimemis déviz kuru dalgalanmalarini gelir tablosundan
cekerek kapsamli gelir tablosuna yansitilmakta ve daha saghikli gelir tablosu sunumunu
amaclamaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler (Devami)

v. Tiirev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi (Devamai)

Nakit akis riskinden korunma islemleri (Devami)

Grup, kurmus oldugu riskten korunma muhasebesi kapsaminda %100 riskten korunma rasyosu ve %70
ila %130 arasinda riskten korunma etkinligi siirdiirmeye 6zen gostermekte olup, 31 Mart 2023 tarihi
itibartyla riskten korunma rasyosu %107, riskten korunma etkinligi ise %110 olarak hesaplanmustir.

Finansal araclar

— itfa edilmis maliyeti tizerinden Ol¢iilen finansal varliklar

Grup asagidaki belirtilen, 12 aylik beklenen kredi zarar1 (“BKZ”) olarak 6lgiilen kalemler hari¢ olmak
lizere, zarar karsiligin1 dmiir boyu BKZ'lere esit olan tutar iizerinde olger:

— ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski (yani, finansal aracin beklenen émrii
boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6lgiide artmayan banka bakiyeleri

Grup, ticari alacaklara iligkin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda émiir boyu BKZ’leri se¢mistir.
Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6l¢lide artmis olup
olmadigmin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve agir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un gecmis
kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 90 giin gegmesi durumunda 6nemli 6l¢iide
arttigini varsaymaktadir.

BKZ’larin 6l¢iimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarmin bugilinkii degeri iizerinden Olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir).

Nakit a¢181, sdzlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
almdigindan, isletmenin 6demenin tamamini, s6zlesmede belirlenen vadeden ge¢ almay1 beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olugsur. BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto
edilir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler (Devami)

vi. Tiirev olmayan finansal varliklar (Devami)

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklar

Her raporlama donemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden Olciilen finansal varliklarin deger
disiikliigiine ugrayip ugramadigimi degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit
akislarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal
varlik kredi deger diisiikligiine ugramugtir.

Bir finansal varligin kredi deger disiikliigiine ugradiginin kanit1 asagidaki gézlemlenebilir verileri
igerir:

— bor¢lunun ya da ihragginin 6nemli finansal zorluga diismesi;

— bor¢lunun temerriidii veya finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi gibi sdzlesme ihlali;

— Grup’un aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir kredinin ya da avansin yeniden
yapilandirilmasini

— bor¢lunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya

— finansal zorluklar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif pazarinin ortadan kalkmasi.

Deger disiikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden &lciilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarm briit defter
degerinden diisiiliir.

Kayittan diisme

Finansal varliktan daha fazla bir nakit akis1 geri kazanmaya yonelik makul bir beklenti bulunmamasi
durumunda, finansal varligin briit tutar1 kayitlardan disiilir. Bu durum, genel olarak Grup’un
bor¢lunun kayittan diismeye konu tutarlar1 geri Odeyebilecek yeterli nakit akisi yaratan gelir
kaynaklarinin ya da varliklariin bulunmadigini belirlemesi durumunda olusur. Ancak, kayittan
diisiilen finansal varliklar Grup’un vadesi gegen alacaklarin geri kazanilmasi ig¢in uyguladigi yaptirim
aktivitelerine hala konu edilebilir.

Finansal varliklar, higbir geri kazanma beklentisi bulunmamasi durumunda kayitlardan disiiliir
(borg¢lunun Grup’la herhangi bir geri 6deme plan1 yapmamasi gibi). Kayitlardan gikarilan ticari
alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklar1 i¢in Grup alacag: geri kazanabilmek
amaciyla yaptirim aktivitelerinde bulunmaya devam eder. Geri kazanim tutarlar1 kar veya zararda
muhasebelestirilir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler (Devami)

vi. Tiirev olmayan finansal varliklar (Devami)

Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama tarihinde, stoklar ve ertelenmis vergi varliklar disinda kalan finansal olmayan
varliklar i¢in deger disiikliigii gostergesi olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Deger diisiikliigii testi i¢in, ayr1 ayn test
edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak
stirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiiciik birimlere ya da nakit yaratan birimlere
(“NYB”) ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya ¢ikan serefiye, deger diisiikliigii testi i¢in birlesme
sinerjisinden yararlanmasi beklenen NYB’lere dagitilir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satig maliyetleri diisiilmiis gergege uygun degeri ile
kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, varligin gelecekteki beklenen nakit akislarinin
ilgili varlik ya da NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa
degerlendirmelerini gostermek i¢in vergi Oncesi i¢ verim orami kullanilarak bugiinkii degerine
indirgenmesi ile bulunur.

Bir varlikla ilgili NYB’nin kayitli degeri geri kazanilabilir tutarim asiyorsa deger disiikliigii gideri
kayitlara alinir.

Deger diisiikliigii zararlart kar veya zararda muhasebelestirilir. Onceki dénemlerde ayrilan deger
diistikliikleri her raporlama doneminde deger diistikliigiiniin azalmas1 veya deger diisiikliigiiniin gecerli
olmadigna dair gostergelerin olmasi durumunda tekrar degerlendirilir. Deger diistikligi, geri
kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

Finansal olmayan varliklarda Onceki donemlerde ayrilan deger disiikliikleri bu varligin deger
disiikliigii kayitlara alinmasaydi, s6z konusu varlik igin belirlenecek olan kayitli degerinin amortisman
veya itfa paylan diisiildiikten sonraki tutarinit asmayacak 6lgiide geri ¢evrilir.

Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olanmi ile degerlendirilmistir. Net
gergeklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 ger¢eklestirmek
i¢in gerekli tahmini satig masraflar diistilerek elde edilen tutardir.

Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut

durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklar agirlikli ortalama
maliyet yontemine gore degerlenmektedir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)
Iliskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Grup ile iliskili sayilir: S6z
konusu kisinin,

(1) Grup iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i1) Grup lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii))  Grup veya Grup’un bir ana ortakligimin kilit yOnetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda,

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Grup ile iligkili sayilir:
(i) Isletme ve Grup’un ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde,

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

(iii) Her iki isletmenin de aym bir iiciincii tarafin is ortaklig1 olmas1 halinde, Isletmelerden birinin
tciincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz konusu ii¢iincii isletmenin igtiraki
olmasi halinde,

(iv) Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde, Sirket’in kendisinin béyle bir planinin
olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iliskilidir,

(v) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vi) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veyasdz konusuisletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir liyesi
olmasi halinde.

(i) Muhasebelestirme ve olgiim
Maddi duran varliklar, arazi ve arsalar, yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve

cihazlarin disinda maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa deger diistikligii karsilig
diisiilerek olciiliirler.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Iliskili taraflar (Devam)

(i) Muhasebelestirme ve 6l¢iim (devami)

Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iligkili harcamalar1 ifade etmektedir. Grup maddi duran
varliklar igerisinde yer alan arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve
cihazlar1 maliyet yontemi kullanmay1 birakarak TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardina uygun
olarak yeniden degerleme modelini muhasebe politikasi olarak segmistir. Yeniden degerlenmis tutar,
yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip
birikmis deger diisiikliigii zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir. S6zkonusu arazi ve
arsalar, yeralt1 ve yeriistli diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden
kaynaklanan artig, 6zkaynakta yeniden degerleme yedegine ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra,
kaydedilir.

Yeniden degerlenen arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarin
kayith tutarlar1 tizerinden yapilan degerlemeden kaynaklanan azalislar da, varsa 6nceki degerlemeden
dolay1 olusan yeniden degerleme yedegi tutarini agan tutar kadar gider olarak yansitilir.

Maddi duran varliklar1 olusturan pargalar farkli faydali 6miirlere sahip ise maddi duran varligin ayri
kisimlar1 (6nemli pargalari) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligm elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, elden ¢ikarma tutari ile varligin
kayith degerinin karsilastirilmasi ile belirlenir ve kar veya zararda “yatirim faaliyetlerinden gelirler”
ya da “yatinim faaliyetlerinden giderler” altinda muhasebelestirilir.

(ii) Sonradan olugan maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dolay1 olusan maliyetler, s6z konusu
duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirmasi muhtemel ise ve maliyeti giivenilir bir sekilde
Olciilebiliyorsa aktiflestirilir. Degisen pargalarin kayitli degerleri finansal durum tablosu dis1 birakilir.
Maddi duran varliklarin giinliik bakim maliyetleri olustuklar tarihte kar veya zarara kaydedilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Grup tarafindan insa edilen
varliklar i¢in bu varliklarin tamamlandig1 ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyla amortismana
tabi tutulurlar. Amortisman, tahmini faydali 6miirleri boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir.
Amortisman, baska bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle kar veya zararda
muhasebelestirilir. Arazi ve arsalar amortismana tabi degildir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)
Iliskili taraflar (Devam)

(iii) Amortisman (Devamu)

Yeniden degerlenen arazi ve arsalar, yeralt1 ve yertistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarin
donem ait amortisman gideri kar veya zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen arazi ve arsalar,
yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlar satildiginda veya hizmetten
cekildiginde yeniden degerleme yedeginde kalan bakiye dogrudan ge¢mis yillar zararlarina transfer
edilir. Ote yandan, deger artisginin bir kismi varlik isletme tarafindan kullanildikca da ge¢mis yil
kar/zararina aktarilmaktadir.

Cari ve karsilastirmali donemlerde 6nemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydal
Omiirler asagidaki gibidir

Maddi duran varliklar

Tesis, makine ve cihazlar 45-50 yil
Tasitlar Syl
Demirbaslar 3-15y1l

Santrallere iliskin biiyilk bakimlar i¢in santrallerin faydali 6mriinden farkli faydali Omiirler
belirlenmistir. Bu nedenle bakimlar santrallerin ayr1 parcalar halinde kayitlara alinir.

Amortisman yontemleri ve faydali omiirler her raporlama tarihi itibariyla gézden gegcirilir ve
gerektiginde diizeltilir.

Grup 01 Ocak 2020 tarihinden itibaren giines enerjisi santrallerinin faydali émriini 50 yil olarak
diizeltmistir.

Maddi olmayan duran varhklar
(i) Muhasebelestirme ve ol¢iim

Diger maddi olmayan duran varliklar

Grup tarafindan satm alinmis ve belirli bir faydali 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger diisiikliikleri ¢ikarilarak olgiiliir. Deger
disiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir
tutara indirilir.

(ii) Sonradan olugan maliyetler
Sonradan olusan maliyetler, yalnizca iligkili olduklart maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki

ekonomik faydasini arttirici bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar, olustuklar: tarihte
kar veya zararda muhasebelestirilir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Maddi olmayan duran varhklar (Devami)

(iii) Itfa paylar

Itfa paylar1, maddi olmayan duran varlik kalemlerinin maliyetleri {izerinden tahmini faydali émiirleri
boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir ve kar veya zararda muhasebelestirilir. Lisanslarin
tahmin edilen faydali dmiirleri 2 ila 49 y1l arasindadr. itfa ydntemleri ve faydali émiirler her raporlama
tarihi itibariyla gozden gegirilir ve gerektiginde diizeltilir.

Kiralama islemleri
Kiraci olarak

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya kiralama bileseni igeren sozlesmede degisiklik yapildig:
tarihte, Grup, kiralama bileseninin nispi tek basina fiyatini ve kiralama niteligi tasimayan bilesenlerin
toplam tek basina fiyatini esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Grup, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamay1, bunun yerine her
bir kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama
bileseni olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullanim hakki varligi maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gdstermesi
durumunda, kullanim hakki varligi kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararh
Omriiniin  sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullamm hakki varligi,
kiralamanin fiilen bagladigi tarihten baslamak tizere, s6z konusu varligin yararli 6mrii veya kiralama
stiresinden kisa olanina gore amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakki varliginin degeri
periyodik olarak varsa deger diisiikliigli zararlan da diisiilmek suretiyle azaltilir ve kiralama
yiikiimliligliniin yeniden 6l¢iimii dogrultusunda diizeltilir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yilikiimliiliigi o tarihte denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden ol¢iiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilir.

Grup, alternatif borglanma faiz oranini, gesitli dis finansman kaynaklarindan kullanacagi borglar igin

Odeyecegi faiz oranlarini dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarii ve kiralanan varligin tiirtinii
yansitacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)
Kiralama islemleri (Devami)

Kiraci olarak (Devami)

Kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olugsmaktadir:
— Sabit 6demeler (6zil itibartyla sabit 6demeler dahil);

— {1k &l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullamlarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri;

— Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

— Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul dl¢lide emin olunmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati ve kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini
gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri

Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢lilmesi durumunda, yeni bulunan borg¢ tutarina gére kullanim hakki
varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakki varhiginin defter
degerinin sifira inmis olmasi ve kira yiikiimliiliigliniin 6l¢iimiinde daha fazla azalmanin mevcut olmasi
durumunda, kalan yeniden dl¢tim tutar1 kar veya zarara yansitilir.

Kisa siireli kiralamalar ve diisiik degerli kiralamalar

Grup, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa siireli makine kiralamalan ve bilgi teknolojileri
ekipmani dahil olmak {izere diisiik degerli varliklarin kiralamalar1 ig¢in kullanim hakki varliklarini ve
kiralama bor¢larini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Grup, bu kiralamalarla iliskili
kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak gider olarak konsolide finansal tablolara
yansitmistir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)
Karsihiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut hukuki veya zimni bir yikimliliigiin bulunmasi ve
yilikiimliiliigiin yerine getirilmesinin ve ekonomik fayda getiren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarlarmin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilmesi
durumunda konsolide finansal tablolarda bu yiikiimliiliikler igin karsilik ayrilir. Karsiliklar, raporlama
tarihi itibaryla ylikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan
yapilan en iyi tahmine gore hesaplanir ve etkisinin 6énemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine
indirmek i¢in iskonto edilir.

Calisanlara saglanan faydalar
(i) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliliikler ilgili hizmet verildikce giderlestirilir.
Calisanlarinin gegmis hizmetleri sonucunda Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle
yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiliiglin giivenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda 6denmesi
beklenen tutarlar i¢in bir yiikiimliilik kaydedilir.

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gore is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlar tarafindan hak edilen fakat kullanilmayan yillik izin siirelerine ait iicreti sozlesmenin sona
erdigi tarihteki briit ticreti ve sdzlesmeye bagh diger menfaatlerin toplamu {izerinden kendisine veya
hak sahiplerine 6demekle yilikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsilig1 tiim ¢alisanlarin hak ettikleri
ancak raporlama tarihi itibartyla heniiz kullanmadiklar izin glinlerine denk gelen iskonto edilmemis
toplam ytikiimliiliik tutaridir. Kullanilmamis izin haklarindan dogan yiikiimliiliikkler hak kazanildiklari
donemlerde tahakkuk edilir.

(i) Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, ¢alisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6liim gibi
nedenlerden isten ayrilan 1 yili doldurmus calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla
ylikiimliidiir. Kidem tazminati karsilign 30 giin bazinda Grup’un c¢alisanlarinin emekli olmasi
durumunda gelecekteki tahmini muhtemel yiikiimliliigliniin bugiinkii degerini ifade etmektedir.
Kidem tazminati kargiligi, tiim ¢alisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup
konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmustir.
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2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)
Kosullu borclar ve kosullu varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve ifasi halinde ekonomik fayda igeren kaynaklarm isletmeden
c¢ikigina veya girisine neden olacak mevcut varlik veya yiikiimliiliik olarak tanimlanmaktadir. Kosullu
yiikiimliilikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu
durumlar hari¢, konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Kaynak aktarimini gerektiren
durumun muhtemel olmasi halinde ise kosullu yiikiimliilikler konsolide finansal tablolara yansitilir.
Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik

faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir
degisikliginin oldugu tarihte konsolide finansal tablolara alinir.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve yatirim faaliyetlerinden giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, bagl ortaklik satig kari, sabit kiymet ve hurda satislarindan elde
edilen gelirleri i¢erir. Yatirim faaliyetlerinden giderler, sabit kiymet, bagli ortaklik satiglariyla olusan
giderleri ve zararlar1 igerir.

Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman geliri, finansman amaciyla kullanilan dongiiniin bir parcasini olusturan banka mevduat faiz
gelirlerinden, yatirnm yapilan fonlardan elde edilen faiz gelirlerinden, finansal varlik ve
yiikiimliliiklerin (ticari alacaklar ve borglar disindaki) iizerindeki kur farki gelirlerinden ve kar veya
zarara kaydedilen, iligkili taraflardan alinan faiz ve vade farki kazanglarindan olugmaktadir.

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari
alacaklar ve borglar digindaki) iizerindeki kur farki giderlerini, ve kar veya zarara kaydedilen kayiplar
ve iligkili taraflara 6denen faiz ve vade farki giderlerini igerir. Bir varligin iktisabi, insaati ya da liretimi
ile dogrudan iliskilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri etkin faiz orani kullanilarak konsolide kar
veya zarar i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar ve borglar digindaki) iizerindeki kur fark: gelir ve
giderleri finansman gelirleri veya finansman giderleri igerisinde briit olarak raporlanir. Ticari alacaklar
ve borglarn tizerindeki kur farki ve reeskont gelirleri esas faaliyetlerden diger gelirler igerisinde, kur
farki ve reeskont giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde briit olarak raporlanir.

Pay basina kazanc/(kayip)
Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), ana
ortakliga ait net donem karinin/(zararinin) ya da toplam kapsamli gelirin/(giderin) ilgili dénem

icerisinde piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile
bulunmustur.
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31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)
Vergi

Vergi gideri, cari donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Vergi, isletme birlesmeleri
veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsaml gelir ile iliskilendirilenler diginda kar veya zararda
muhasebelestirilir.

(i) Donem vergisi

Cari donem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar lizerinden ve raporlama dénemi sonu
itibariyla gegerli olan vergi oranlar ile yiirirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yiikiimliiligii veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme kayitlarim
da icerir.

Raporlama doénemi sonu itibartyla yliriirlikkte olan veya yiirlirliige girmesi kesine yakin olan vergi
oranlan dikkate alinarak hesaplanir.

Cari vergi varligi ve ylikiimliliigli mahsuplastirilmasi sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir.
Tiirkiye’de vergi mevzuati, ana ve bagl ortakliklarin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirketler i¢in ayri
ayr1 hesaplanmustir.

(ii) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gecici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

* Bir igletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarari etkilemeyen
bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gegici
farklar;

» Onggoriilebilir bir gelecekteki tersine dénmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri gevirim zamanin
kontrol edebildigi baglh ortakliklardaki yatirimlartyla ilgili gegici farklar; ve

* Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.

Kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari, vergi avantajlar1 ve indirilebilir gegici farklar icin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligr muhasebelestirilir. Vergilendirilebilir kar Grup’taki
her bir bagli ortakliga ait is planlarina gore belirlenir. Ertelenmis vergi varliklar1 her raporlama
tarihinde gézden gegirilir ve ileriki donemde vergiye tabi kar elde etmesinin muhtemel olmasi halinde
bu tutarlarla smirli olmak iizere Onceden muhasebelestirilmeyen ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirilir.
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31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Vergi (Devami)

(ii) Ertelenmis vergi (Devami)

Grup, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacagi veya borglarini ne sekilde 6deyecegi ile ilgili raporlama donemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarli bir sekilde dlger.

Ana ortaklik ve konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklar ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliliklerini netlestirmek suretiyle finansal tablolarina yansitmislardir, ancak konsolide bazda bir
netlestirme yapilmamigtir. Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen vergi oranlari {izerinden hesaplanir.

(iii) Vergi riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlari belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini
ve 0denmesi gerekecek ek vergi ve faiz ylikiimliliigi olup olmadigimi dikkate almaktadir. Grup’un
mevcut vergi ylkiimliliigliniin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini degistirecek yeni bilgiler ortaya
¢ikmasi durumunda vergi ylkimliligiindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi déneme ait vergi
giderini etkileyecektir.

Boliimlere gore raporlama

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonuglarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve
boliimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
mercii tarafindan diizenli olarak gbzden gegirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu
bir kismidir.

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6denmis sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisse senetleri ihraci ile dogrudan
iliskilendirilebilen ek maliyetler, varsa vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklarda azalig olarak
muhasebelestirir.

2.6. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Grup yonetimi, konsolide finansal tablolar1 hazirlarken Grup’un muhasebe politikalarini
uygulanmasini ve raporlanan varliklarn, ylikiimliiliiklerin, gelir ve giderlerin miktarlarim etkileyen
muhakeme, tahmin ve varsayimlarda bulunmustur. Gergek miktarlar tahmini miktarlardan degisiklik
gosterebilir.

Tahminler ve ilgili varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Tahminlere yapilan
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilmektedir.
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31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (Devam)
Varsaymmlar ve tahminler

Konsolide finansal tablolarda kayda alman tutarlarla ilgili olarak, 6nemli etkisi olan muhasebe
politikalarinin uygulamasina iligkin 6nemli degerlendirmeler ve miiteakip donemlerde Onemli
diizeltme gerektirebilecek tahminler ve varsayimlara iliskin belirsizlikler ilgili dipnotlarda
aciklanmustir.

(ii) Gergege uygun degerlerin ol¢iimii

Grup’un ¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalar1 hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliikklerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Grup, sayet li¢iincii taraf
bilgileri, 6rnegin araci kote edilmis fiyatlar1 veya fiyatlandirma servisleri, ger¢cege uygun degeri
6lemek icin kullanildiysa degerlendirme takimu {igiincii taraflardan elde edilen bilgiyi degerlendirme
sonuglarinin TFRS’nin gerekliliklerine, ger¢ege uygun degerlemelerin gergege uygun degerleme
hiyerarsisinde hangi seviyede smiflandirilmasi gerektigi de dahil olmak {izere, uyumu sonucunu
desteklemek i¢in gozden gegirir. Bir varligin veya yiikiimliliigiin ger¢ege uygun degerini dlgerken
Grup pazarda gozlemlenebilir bilgileri kullanir. Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen
degerleme tekniklerinde kullanilan bilgilere dayanarak belirlenen gergege uygun degerleme
hiyerarsisindeki degisik seviyelere siniflanmaktadir.

» Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatla;

» Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir
nitelikteki veriler;

* Seviye 3: Varlik veya borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sayet bir varligin veya yiikiimliiliigiin gergege uygun degerini 6l¢gmek i¢in kullanilan bilgiler gergege
uygun degerleme hiyerarsisinin farkli bir seviyesine smiflandirilabiliyorsa bu gergege uygun
degerleme biitiin 6l¢iim i¢in 6nemli olan en kii¢lik bilginin dahil oldugu gercege uygun degerleme
hiyerarsisinin ayn1 seviyesine siniflandirilir.

Grup gergege uygun degerleme hiyerarsisindeki seviyeler arasindaki transferleri degisikligin meydana
geldigi raporlama déneminin sonunda muhasebelestirmektedir.

(iii) Gergege uygun degerin belirlenmesi
Gergege uygun degerler 6lgme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir.

Uygulanabilir olmas1 halinde, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgili
ilave bilgiler varlik veya yiikiimliiliige 6zgii dipnotlarda sunulmustur.
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31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (Devam)
Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklarin gergege uygun degerleri gelecekteki nakit akislarinin 6lgiim tarihindeki
piyasa faiz oranlan ile indirgenmesiyle bulunacak deger olarak tahmin edilir. Belirli bir faiz oram
olmayan kisa vadeli alacaklar indirgenme etkisinin énemsiz olmasi durumda orijinal fatura tutarmdan
degerlenirler. Bu gercege uygun degerler ilk muhasebelestirme sirasinda ve agiklama amaciyla her
raporlama donemi sonunda belirlenir.

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Diger tiirev olmayan finansal yilikiimliiliiklerin gercege uygun degerleri, ilk muhasebelestirme
sirasinda ve agiklama amaciyla her raporlama donemi sonunda belirlenir. Gergege uygun deger,
gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglarinin 6lgiim tarihindeki piyasa faiz oranlar ile bugiinkii degere

indirgenmesi ile hesaplanmaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Mart 2023
Uretim miktar

31 Mart 2022
Uretim miktar

Bolge (KWh) Satis tutar1 /TL (KWh) Satis tutar1 /TL
Adana 3.739.297 9.400.197 3.320.601 6.390.260
Mugla 6.980.289 22.249.062 6.369.319 12.672.022
Bilecik 459.190 1.155.473 473.404 911.032
Afyon 4.883.460 12.275.894 4.296.676 8.268.647
Nevsehir 3.153.072 7.925.008 2.545.067 4.897.800
Ankara 6.601.866 16.600.447 6.075.857 11.692.554
Yozgat 1.923.567 4.833.558 1.595.777 3.070.958
Antalya 1.388.842 3.491.534 1.227.220 2.361.699
Eskisehir 1.034.562 2.600.835 1.058.105 2.036.249
Konya 6.170.544 15.514.867 5.290.590 10.181.366
Toplam 36.334.689 96.046.875 32.252.616 62.482.587

Elektrik Uretim Insaat Taahhiit 31 Mart 2023
Yurtigi satiglar 96.046.875 27.768.674 123.815.548
Satiglarin maliyeti(-) (69.096.982) (12.402.775) (87.258.193)
Briit Kar 26.949.893 15.365.899 36.557.355
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3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

Elektrik Uretim insaat Taahhiit 31 Mart 2022
Yurtici Satiglar 62.482.587 45.269.314 107.751.901
Satislarin maliyeti(-) (45.260.333) (31.318.586) (76.578.919)
Briit Kar 17.222.254 13.950.728 31.172.982

4. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla Grup’un finansal yatirimlarinin detay1 agsagidaki gibidir;

Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Mart 2023 tarihi itibariyla Grup’un finansal yatirimlarin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Kur Korumali Mevduat Hesab1 ( KKMH) 70.934.525 179.656.451
Hisse senetleri 80.545.374 82.272.645
Toplam 151.479.899 261.929.096

31 Mart 2023 tarihi itibariyla kur korumali mevduatlarin yillik ortalama faiz oran1 %13,50’dir.

31 Mart 2023

Gercege Uygun

Nominal Deger  Faiz Tahakkuku Kur farklar Deger

KKMH 69.000.000 1.480.192 454.333 70.934.525

Toplam 69.000.000 1.480.192 454.333 70.934.525
31 Arahk 2022

Nominal Deger Faiz Tahakkuku Gercege Uygun Deger

KKMH 175.705.678 3.950.773 179.656.451

Toplam 175.705.678 3.950.773 179.656.451

Uzun vadeli finansal yatirimlar
31 Mart 2023 31 Arahik 2022

Gergege uygun deger farklar1 kar veya zarar tablosuna
yansitilan finansal varliklar (*) 1.677.773.463 -

Toplam 1.677.773.463 -

(*) Grup, Enda Enerji Holding A.S.nin %30,39'na sahiptir. Sirket borsada islem gérmemektedir. Sirket'in gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan uzun vadeli finansal yatirimin olarak siniflandirdigi Enda Enerji'den
kaynaklanmaktadir. Gergege uygun deger artis1 yatirim faaliyetlerinden gelirlerde muhasebelestirilmistir.
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5. FINANSAL BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal borglarina
iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2023

31 Arahk 2022

Kisa vadeli banka kredileri 154.792.000 101.091.050
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 318.060.293 343.695.401
Diger mali borglar 89.667 86.608
Kisa vadeli finansal borg¢lar 472.941.960 444.873.059

Uzun vadeli banka kredileri

1.063.259.546

1.042.467.168

Uzun vadeli finansal borg¢lar

1.063.259.546

1.042.467.168

1.536.201.506

Toplam finansal borg¢lar

1.487.340.227

31 Mart 2023 tarihi itibartyla kisa ve uzun vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Para birimi Ortalama etkin faiz oram  Orjinal tutar TL tutar
Kisa vadeli banka kredileri

TL 20,15% 154.792.000 154.792.000
ABD Dolar1 6,81% 3.010.046 57.652.015
Avro 4,92%  12.492.601 260.408.278
Uzun vadeli banka kredileri

ABD Dolar1 6,81% 6.226.041 119.248.615
Avro 4,92%  45.287.164 944.010.931
Toplam 1.536.111.839

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Para birimi Ortalama etkin faiz oram Orjinal tutar TL tutar
Kisa vadeli banka kredileri

TL 20,15% 105.837.825 105.837.825
ABD Dolar1 6,81% 3.174.018 59.348.749
Avro 4,92% 14.025.647  279.599.877
Uzun vadeli banka kredileri

ABD Dolar 6,81% 6.349.242 118.733.502
Avro 4,92% 46.337.512  923.733.666
Toplam 1.487.253.619
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5. FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

Grup’un kredilerinin vadesine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022

Vadesi 1 yildan kisa olan kisim 472.852.293 444.786.451
2 -3 yil aras1 320.300.983 303.354.909
3 -4 y1l aras1 279.003.431 270.699.085
4 -5 yil arasi 212.626.363 208.429.116
5 yil ve {istii 251.328.769 259.984.058
Toplam finansal bor¢ 1.536.111.839 1.487.253.619
Finansal Borg¢lar 31 Mart 2023 31 Arahk 2022
Donem Basi - 1 Ocak 1.487.253.619 1.218.544.541
Alman yeni finansal borglar 169.217.400 97.091.050
Anapara 6demeleri (186.009.112) (319.837.677)
Kur farklar degisimi 66.234.966 488.122.315
Tfrs 9 etkisi (2.340.639) (497.530)
Faiz tahakkuklar degisimi 1.755.605 3.830.920
Donem sonu itibariyla 1.536.111.839 1.487.253.619
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MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2023 Ilaveler Cikislar Degerleme 31 Mart 2023

Maliyet
Arazi ve arsalar 312.721.000 32.497.201 - - 345.218.201
Tesis, makine ve cihazlar 6.701.580.177 50.285 199.990.041 6.901.620.503
Tasitlar 25.500.217 - - - 25.500.217
Demirbaslar 3.172.342 1.757.475 (431.344) - 4.498.473
Ozel maliyetler 4.083 - - - 4.083
7.042.977.819 7.276.841.477

Birikmis amortismanlar

Binalar

Tesis, makine ve cihazlar 1.174.646.176 41.898.372 - 37.235.972 1.253.780.520
Tagitlar 2.815.693 1.275.849 - - 4.091.542
Demirbaglar 391.269 205.098 (31.684) - 564.683
Ozel maliyetler 7.713 204 - - 7.917

1.177.860.851

1.258.444.662

Net Defter Degeri

5.865.116.968

6.018.396.815

(*) 31 Mart 2023 itibariyla Maddi duran varliklar tizerinde 2.727.956.213 TL tasinir rehni, 2.292.901.500 TL ipotek bulunmaktadir
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MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2022 Ilaveler Cikislar Degerleme 31 Mart 2022
Maliyet
Arazi ve arsalar 195.096.467 - - - 195.096.467
Binalar 65.280.000 40.767.737 - - 106.047.737
Tesis, makine ve cihazlar 5.172.400.295 - - - 5.172.400.295
Tasitlar 9.199.841 1.155.052 (105.362) - 10.249.531
Demirbaslar 1.432.055 113.412 (143.324) - 1.402.143
Ozel maliyetler 4.084 - - - 4.084
5.443.412.742 5.485.200.257
Birikmis amortismanlar
Binalar 1.280.000 394.346 - - 1.674.346
Tesis, makine ve cihazlar 835.051.852 26.785.470 - - 861.837.322
Tasitlar 200.931 337.583 - - 538.514
Demirbaglar 41.999 109.468 (7.759) - 143.708
Ozel maliyetler 502 - - - 502
836.575.284 864.194.393
Net Defter Degeri 4.606.837.458 4.621.005.864

(*) 31 Mart 2022 itibariyla Maddi duran varliklar izerinde 955.644.298 TL taginir rehni, 1.327.162.950 TL ipotek bulunmaktadir
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2023 Girisler  Cikislar 31 Mart 2023

Maliyet
Diger maddi olmayan duran varliklar 262.049 1.880 263.929
262.049 263.929
Birikmis amortismanlar (-)
Diger maddi olmayan duran varliklar 80.665 42.656 123.321
80.665 123.321
Net Defter Degeri 181.384 140.608

1 Ocak 2022 Girigler  Cikislar 31 Mart 2022

Maliyet
Diger maddi olmayan duran varliklar 183.510 85.034 - 268.544
183.510 268.544
Birikmis amortismanlar (-)
Diger maddi olmayan duran varliklar 49.628 27.517 - 77.145
49.628 77.145
Net Defter Degeri 133.882 191.399

Grup’un maddi ve maddi olmayan duran varliklar iizerindeki amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2023 31 Mart 2022

Satiglarin maliyeti 40.111.340 26.326.180
Genel yonetim giderleri (Not 12) 3.310.839 1.328.204
Toplam 43.422.179 27.654.384
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TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”)

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlarin
toplam tutar1
Teminat mektuplari 29.705.000 29.705.000
Rehin 283.357.963 270.986.961
Ipotekler 81.415.000 381.415.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu teminatlarin toplam tutari
Teminat mektuplart 58.265.181 64.131.181
Rehin 2.444.598.250 2.374.625.400
Ipotekler 2.211.486.500 1.828.030.330
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis - -
oldugu teminatlarm toplam tutari - -
D. Diger verilen teminatlarm toplam tutari - -
i. Ana ortak Iehine vermis oldugu teminatlarin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri lehine
vermis oldugu - -
teminatlarin toplami - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis
oldugu teminatlarin - -
Toplam 5.108.827.894 4.948.893.872

YUKSEK OLASILIKLI TAHMINI iSLEM KUR RiSKINE YONELIK NAKIT AKIS RiSKINDEN
KORUNMA MUHASEBESI

Grup, yapmis oldugu anlagsmalar ve kurumsal biitge kapsaminda ilerki tarihlerde gergeklestirmesi yiiksek
olasilikli yabanci para satis tutarlarindan kaynaklanan kur risklerine karst ayni para biriminde borglanarak
bilango tizerinde kur riskinden korunma saglamaktadir.

Bu baglamda, riskten korunma muhasebesine konu olan ve riskten korunma araci olarak belirlenen yabanci
para borglanmalarin geri Odemeleri, birbirine yakin tarihlerde gerceklestirilecek ve riskten korunma
muhasebesi kapsaminda riskten korunan kalem olarak belirlenen yabanci para satis nakit akislariyla
yapilmaktadir.

Grup, belirlemis oldugu kur riski yonetim stratejisi kapsaminda, gerceklesme olasiligr yiiksek tahmini islem
nakit akis riski kur riski bileseninden korunma amaciyla riskten korunma muhasebesi uygulamakta ve riskten
korunma arac1 tizerinde olusmus, etkinligi matematiksel olarak TFRS 9 a uygun sekilde kanitlanmis ve heniiz
realize edimemis doviz kuru dalgalanmalarini gelir tablosundan ¢ekerek kapsamli gelir tablosuna park etmekte
ve daha saglikli gelir tablosu sunumunu amaglamaktadir.
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ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

YUKSEK OLASILIKLI TAHMINI iSLEM KUR RiSKINE YONELIK NAKIT AKIS RiSKINDEN

KORUNMA MUHASEBESI (Devami)

31 Mart 2023 tarihi itibariyle riskten korunma rasyosu %85 riskten korunma etkinligi ise %88 olarak

hesaplanmustir.

USD

31 Mart 2023

Riskten korunan kalem bugiinkii degeri (cari kisim)

Riskten korunan kalem bugiinkii degeri (cari olmayan kisim)
Riskten korunma araci bugiinkii deger (cari kisim)

Riskten korunma araci bugiinkii deger (cari olmayan kisim)

4.903.226
31.054.185
7.177.138
25.516.120

EUR

31 Mart 2023

Riskten korunan kalem bugiinkii degeri (cari kisim)

Riskten korunan kalem bugiinkii degeri (cari olmayan kisim)
Riskten korunma araci bugiinkii deger (cari kisim)

Riskten korunma araci bugiinkii deger (cari olmayan kisim)

3.913.409
34.942.791
6.100.716
27.764.043

TRY 31 Mart 2023
Riskten korunan kalem iizerindeki kiimiilatif kur farki (cari kisim) 5.792.071
Riskten korunan kalem iizerindeki kiimiilatif kur farki (cari olmayan kisim) 45.927.983
Riskten korunma araci tizerindeki kiimiilatif kur farki (cari kisim) (8.817.142)
Riskten korunma araci iizerindeki kiimiilatif kur farki (cari olmayan kisim) (36.875.338)
Riskten korunma etkinligi orani 88%
Gelir tablosunda birakilan etkinlik dis1 kisim 4.542.710
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DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

31 Mart 2023

31 Aralik 2022

Devreden KDV 7.729.776 12.627.122
Personel avanslari 11.325 20.888
Toplam 7.741.101 12.648.010

Diger kisa vadeli yiikkiimliliikler

31 Mart 2023

31 Aralik 2022

Odenecek vergi ve fonlar 1.994.543 2.242.793
Diger yiikiimliliikler 5.552.081 9.303
Toplam 7.546.624 2.252.096
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OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Pay oram Pay tutar1  Pay oram Pay tutar
(%) (TL) (%) (TL)
Esenboga Elektrik Uretim A.S. 75,88% 310.000.000 75,88% 311.100.000
Halka agik kisim 24,12% 100.000.000 24,12% 98.900.000
Odenmis Sermaye 100% 410.000.000 100% 410.000.000

b) Kar ve zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler:

31 Mart 2023 31 Aralk 2022
Duran varliklar yeniden degerleme artiglar 4.261.560.073 4.106.943.705
Toplam 4.261.560.073 4.106.943.705

¢) Kar ve zararda yeniden siiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli1 gelirler ve giderler:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden 6l¢tim
kazanglari/kayiplart 90.421 56.041
Aktiieryal (Kazanc) 90.421 56.041

d) Kar ve zararda yeniden siiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Nakit akis riskinden korunma (kayiplari) (678.661.552) (637.285.509)
Finansal riskten korunma fonu 36.025.705 31.095.558
Toplam (642.635.847) (606.189.951)

e) Hisse senedi ihra¢ primleri:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Hisse senedi ihra¢ primleri 724.943.924 724.943.924
Toplam 724.943.924 724.943.924
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SIRKETi VE BAGLI

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Genel yonetim giderleri

1 Ocak-

31 Mart 2023

1 Ocak-

31 Mart 2022

Personel giderleri (4.498.824) (174.485)
Amortisman giderleri (3.310.839) (1.328.204)
Denetim ve hizmet giderleri (2.652.113) (1.103.308)
Ofis giderleri (1.181.282) -
Bagis ve yardim gideleri (1.079.138) (570.000)
Kira ve aidat giderleri (790.523) (231.964)
Sigorta giderleri (289.664) (63.613)
Vergi,resim ve harglar (112.885) (1.653.983)
[lan ve reklam giderleri (45.000) (40.837)
Ulasim giderleri (20.833) -
Bakim ve onarim giderleri (16.107) -
Elektrik giderleri (15.825) -
Noter ve ticaret odasi giderleri (5.791) (47.064)
Haberlesme giderleri (1.794) (36.405)
Temsil ve agirlama giderleri (15.233) -
Diger (388.768) (442.886)
Toplam (14.424.619) (5.692.749)

44



MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIiM SIiRKETIi VE BAGLI

ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/ GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Mart 2023

1 Ocak-
31 Mart 2022

Banka kredileri digindaki varlik ve yiikiimliiliiklerden

kaynaklanan kur farki gelirleri (¥) 78.411.890 206.252.952
Kira gelirleri 906.095 -
Vergi gelirleri - 74.418
Diger gelirler 1.518.662 884.029
Toplam 80.836.647 207.211.399

(*) TFRS 9 nakit akis riskinden korunma kapsaminda uygulanan kur farki gelirinden olusmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Mart 2023

1 Ocak-
31 Mart 2022

Banka kredileri digindaki varlik ve yiikiimliiliiklerden
kaynaklanan kur farki giderleri
Komisyon giderleri

(35.191.795)
(2.935)

(61.878.109)

(124.590)

Diger giderler
Toplam (35.194.730) (62.002.699)
14.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER
Yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2023

31 Mart 2022

Finansal yatirim degerleme kar1 677.648.463 -
Yatirim amacli gayrimenkul deger artisi 23.898.608 -
Maddi duran varlik satig kari - 79.775
Toplam 701.547.071 79.775
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14. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER (Devami)

Yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Mart 2023

1 Ocak-
31 Mart 2022

Menkul kiymet satis zarari (1.727.271) -
Maddi duran varlik satig zararlar1 - (14.941)
Toplam (1.727.271) (14.941)
15. FINANSMAN GELIRLERi/ GIDERLERI
Finansman faaliyetlerinden gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2023

31 Mart 2022

31 Mart 2023

Indirgenmis kredi faiz gelirleri 2.340.639 37.274
Banka kredilerinden kaynaklanan kur fark: gelirleri 2.300.070 58.962.601
KKMH elde edilen faiz geliri 2.002.258 -
Vadeli mevduat faiz gelirleri 1.976.860 214.161
Kkmh gerc¢ege uygun degerleri 1.934.525 54.756.044
Adat gelirleri 29.895 -
Toplam 10.584.247 113.970.080
Finansman faaliyetlerinden giderlerin detay1 agsagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2022

Banka kredilerinden kaynaklanan kur fark: giderleri

(29.829.412)

(170.478.852)

Kredi faiz giderleri (22.483.911) (17.709.019)
Tiirev islemlerden faiz gideri (3.397.982) -
Banka komisyonu giderleri (2.783.343) (1.008.085)
Teminat mektubu komisyon giderleri (263.356) (399.561)
Adat giderleri (12.639) -
Diger finansman giderleri - (29.541)
Toplam (58.770.643) (189.625.058)
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GELIR VERGISI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Grup’un bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikkleri asagidaki gibidir;

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Bilango'da
Cari kurumlar vergisi (6.154.457) -
Eksi: Pesin 6denen vergiler (451.967) (769.040)
Bilancodaki vergi karsihgi (6.606.424) (769.040)

Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

Vergi gideri/(geliri) 31 Mart 2023 31 Mart 2022

Cari kurumlar vergisi - -
Gegici farklarin olugmasi ile gegici farklarin ortadan

kalkmasina iliskin ertelenmis vergi (geliri)/gideri (142.808.691) (517.864)

(142.808.691) (517.864)

Kurumlar vergisi

Grup Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim
indirimleri diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

31 Mart 2023 déneminde uygulanan efektif vergi oran1 %23’ tiir (2022: %23).

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve yukimluligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda (2021 yil1 vergilendirme dénemi i¢in %25 ve 2022
vergilendirme donemi i¢in %23) gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 17 iincii giiniine kadar
beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar 6derler. Ancak 7316 sayili Kanunla yapilan kurumlar vergisi orani
artist 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak iizere yiiriirliige
girdiginden, 2021 1. gecici vergilendirme doneminde elde edilen kazanglar i¢in gegici vergi oran1 %20 olarak
esas almacaktir. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici
vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade aliabilecegi gibi mahsup edilebilir.
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GELIR VERGISI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devam)

Ertelenmis vergiler (Devami)

TMS 12 Gelir vergileri madde 48’e gore; “Cari ve ertelenmis vergi varliklari ile borglari genellikle yiiriirliikteki
vergi oranlari (ve vergi kanunlari) kullanilarak 6lgiiliir. Ancak, bazi durumlarda, hiikiimetin vergi oranlarina
(ve vergi kanunlarina) iliskin agiklamalar1 yasalasma yoniinde ¢ok dnemli etkiye sahip olabilir ve agiklama
yapildiktan birkag ay sonraki bir donemde de yasalasma gerceklesebilir. Bu gibi durumlarda vergi varligi ve
borcu agiklanan vergi oranlari (veya kanunlar1) dikkate alinarak hesaplanir.” Bu paragrafa gore 31 Aralik 2021
itibariyla devam eden finansal tablolara iligkin “Kur korumali mevduat vergi istisnas1” uygulanmistir. Grup’in
28 Eyliil 2021 tarihi itibartyla halka arz1 ger¢eklesmis olup, S6z konusu halka arz islemiyle birlikte 25 Mayis
2021 tarih ve 31491 say1li resmi gazetede duyruldugu iizere, en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlardan
biri olan, Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2021-2025 hesap donemlerinde elde edecegi kurum
kazancina kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanmis ve 22 Ocak 2022 tarih ve 31727 sayili
resmi gazetede duyruldugu iizere, sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetlerinden dolay1 1 puan
vergi oraninda indirim yapilmastir.

Maddi duran varlik kalemleri altinda yer alan arazi ve arsalar 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun istisnalari
diizenleyen 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde; kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarmin satigindan
dogan kazanglarin %75'lik kismu ile ayni siireyle aktiflerinde yer alan tasginmazlarin satigindan dogan kazanclarin
%50'lik kisminin kurumlar vergisinden istisna oldugu, bu istisnanin satisin yapildig1 donemde uygulanacag: ve satig
kazancinin istisnadan yararlanan kisminin satigi yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir
fon hesabinda tutulmasinin ve satig bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil
edilmesinin sart oldugu, bu siirede tahsil edilmeyen satig bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergilerin ziyaa ugramis sayilacagi, aym sekilde istisna edilen kazangtan bes yil iginde
sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde bagka bir hesaba nakledilen veya isletmeden c¢ekilen kismina
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergilerin de ziyaa ugramis sayilacagi, menkul
kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklar1 degerlerin
satigindan elde ettikleri kazanglarin istisna kapsami disinda oldugu hitkkme baglanmstir.

Kurumlar vergisi miikelleflerinin en az iki yil siireyle elde tuttuklar1 gayrimenkullerinin satiglarindan elde ettikleri
sermaye kazanglari lizerinden uygulanacak muafiyet, 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan yonetmelikle
%75'den %50'ye indirilmistir. Buna gore tasinmaz mallarin satigindan elde edilen kazanglar i¢in hesaplanan kurumlar
vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalar1 kalan %50min %20'si olarak hesaplanacaktir. Giines Enerji Santralleri
(“GES”) degerlemeleri i¢in %75 istisna kullanilmis ve %20’lik ertelenmis vergi hesabinin %25°1 uygulanmustir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir (2022: %20)

48



16.

17.

MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIiM SIiRKETIi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

GELIR VERGISI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devam)

Ertelenmis vergiler (Devami)

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi (varliklari)/
yiikiimliliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhgy/

Kiimiilatif gecici farklar (yiikiimliiliigii)

2023/1 2022 2023/1 2022
Finansal yatinmlarin gercege uygun degeri ile ilgili diizeltmeler 677.648.463 - (135.529.693) -
Gergege uygun deger ile ilgili diizeltmeler 20.545.434 22.272.705 (4.109.087) (4.454.541)
Aktiflestirilmis diger giderler (6.600) (6.600) 1.320 1.320
Maddi ve maddi olmayan duran varlik amortisman diizeltmesi (34.078.624) (49.926.423) 6.815.913 9.985.435
Maddi ve maddi olmayan duran varlik diizeltmesi 1.414.665.667 (184.516.454) (19.378.930) 37.101.470
Kullanilmamus izin karsilig (647.077) (395.818) 129.415 79.164
Istirak diizeltmesi 110.050.900 110.050.900 (3.891.284) (3.891.284)
Maddi duran varlik deger artiglar 3.756..561.519 5.214.743.932 (168.180.431) (230.069.428)
Tfrs 15 kapsaminda diizeltmeler 151.498.131 138.704.456 (31.565.586) (29.006.850)
Kidem tazminati karsilig (906.166) (350.316) 181.233 70.062
Gider tahakkuklar 1.195.995 6.194.642 (239.199) (1.238.928)
Mali Zararlar (279.963.790) (279.963.790) 54.713.466 54.713.466
Nakit akis riskinden korunma kazanglar (678.301.852) (722.442.597) 126.043.716 116.252.646
Yatirim amagh gayrimenkul degerlemesi 287.679.185 234.650.366 (28.313.022) (23.275.285)
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliigii)-net (203.322.216) (73.732.753)

PAY BASINA KAZANC / KAYIP

Gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler =~ mevcut  hissedarlara  birikmis  karlardan  hisseleri  oraminda  hisse = dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Pay
basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
hesaplanir. Grup’un bir hissesinin nominal degeri 1 TL ’dir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2023 31 Mart 2022

DoOnem net kan 576.599.366 94.580.925
Hisse adedi 410.000.000 410.000.000
Hisse basina kazang /(TL) 1,41 0,23

49



18.

MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIiM SIiRKETIi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi
VE DUZEYI

a) Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve Ozsermaye dengesini en verimli sekilde kullanarak kaynaklarini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist 11. notta agiklanan kredileri de i¢eren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve ¢ikarilmig
sermaye, yasal yedekler ve gegmis yil karlarini igeren ana ortak hissedarlarina ait 6zsermaye kalemlerinden
olusmaktadir. Grup’un yonetim kurulu sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen
riskleri degerlendirir. Grup, kurulun yaptig1 onerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesi yollariyla dengede tutmay1 amaglamaktadir. Grup’un genel stratejisi 2020
yilindan beri ayn1 sekilde devam etmektedir.

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla i¢in borg/ 6zkaynak orani asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Aralik 2022
Finansal borglar (Not 6) 1.536.201.506 1.487.340.227
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (655.394.758) (783.705.039)
Net borg¢lar 880.806.748 703.635.188
Toplam 6zkaynaklar 6.653.439.157 5.967.742.916
Kullanilan sermaye 7.534.245.905 6.671.378.104
Net bor¢lar/sermaye oram 0,12 0,11

b)  Finansal Risk Y&netimi

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yénetim programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir finans bolimi
tarafindan yiiriitilmektedir. Risk politikalarina iligskin olarak ise Grup’un finans boliimii tarafindan finansal
risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon initeleri ile birlikte caligmak suretiyle riskin
azaltilmasina yonelik araglar kullanilir.
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18.

MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIiM SIiRKETIi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi
VE DUZEYI (Devami)

b)  Finansal Risk Yonetimi (devami)

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yilikiimliiliigilinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Grup’un 6nemli Sl¢lide kredi riski
yogunlasmasina sebep olabilecek finansal ara¢lar1 baslica nakit ve nakit benzeri degerler ve ticari alacaklardan
olusmaktadir. Grup’un maruz kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda yansitilan tutarlar
kadardir.

Grup’un ¢esitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri degerleri mevcuttur. Grup, s6z konusu riski iliskide
bulundugu finansal kuruluglarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmektedir.

Kur riski yonetimi

31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 itibariyla Grup’un yabanc1 para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2023 31 Arahk 2022

Doviz cinsinden varliklar 1.186.834.657 880.883.454
Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (1.782.924.709) (1.381.415.787)
Net yabanci para pozisyonu (596.090.052) (500.532.333)
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIiM SIiRKETIi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi
VE DUZEYI (Devami)

b) Finansal Risk Yo6netimi (Devami)

Kur riski yonetimi (Devami)

31 Mart 2023 ABD Dolan Avro TL Karsihg
1. Ticari alacaklar - 26.760.127 557.814.837
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka

Hesaplari dahil) 32.798.283 39.710 629.019.820
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3) 32.798.283 26.799.837 1.186.834.657

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7) 32.798.283 26.799.837 1.186.834.657
9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar - (19.266.245) (401.604.876)
11. Finansal Yiikiimlilikler (3.010.046)  (12.492.601) (318.060.293)
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (3.010.046)  (31.758.846) (719.665.169)
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yiikiimlilikler (6.226.041)  (45.287.164) (1.063.259.539)

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (6.226.041)  (45.287.164) (1.063.259.539)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (9.236.087)  (77.046.010) (1.782.924.709)
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/

(Yikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) 702.186 1.399.592 42.623.608
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar 702.186 1.399.592 42.623.608
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliilik)

Pozisyonu (9-18+19) 24264382  (48.846.582) (553.466.443)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 23.562.195 (103.766.427) (1.711.719.726)
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MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIiM SIiRKETIi VE BAGLI
ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi
VE DUZEYI (Devami)

b) Finansal Risk Yo6netimi (Devami)

Kur riski yonetimi (Devami)

31 Aralik 2022 ABD Dolar1 Avro TL Karsihg

1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka -
Hesaplar1 dahil) 37.434.654 63.337 701.227.003

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 37.434.654 63.337 701.227.003
5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 9.608.170 179.656.451
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 9.608.170 - 179.656.451
9. Toplam Varhklar (4+8) 47.042.824 63.337 880.883.454
10. Ticari Borglar - - -
11. Finansal Yiikiimlilikler (3.174.018)  (14.025.647) (338.948.626)

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (3.174.018)  (14.025.647) (338.948.626)

14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimlilikler (6.349.962)  (46.337.512) (1.042.467.161)

16a. Parasal Olan Diger Yiikimliliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (6.349.962)  (46.337.512) (1.042.467.161)

18. Toplam Yiikiimliilikler (13+17) (9.523.980) (60.363.159) (1.381.415.787)
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/ -
(Yikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) 4.380.067 13.272.569 346.487.157
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar 4.380.067 13.272.569 346.487.157
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yikimliilik) -
Pozisyonu (9-18+19) 41.898.911  (47.027.253) (154.045.176)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) -
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 18.302.503  (60.299.822) (859.845.235)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Grup’un ABD
Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %20°1ik artisa ve azalisa olan duyarliliginmi gostermektedir. %10’luk oran, iist
diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, sdz konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1lsonundaki
acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %20’lik kur
degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup i¢indeki yurt dis1 faaliyetler
icin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini
kapsamaktadir. Pozitif deger, TL nin ilgili para birimi karsisindaki deger artisina baglh olarak kar veya zararda
artis1 ifade eder.
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20.

MARGUN ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET ANONIiM SIiRKETIi VE BAGLI

ORTAKLIKLARI

31 MART 2023 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi

VE DUZEYI (Devami)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Mart 2023

ABD Dolar1 kurunun % 20 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikimliligi
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

Kar/(Zarar)

Yabanci
paranin deger
kazanmasi

Yabanci
paranin deger
kaybetmesi

92.948.110

(92.948.110)

3- ABD Dolari net etki 92.948.110  (92.948.110)
AVRO’nun kurunun % 20 degismesi halinde:

4- AVRO net varlik/yiikimliliigi (203.641.399)  203.641.399
5- AVRO riskinden korunan kisim (-)

6- AVRO net etki (203.641.399)  203.641.399
Toplam (110.693.289)  110.693.289
Doéviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Arahk 2022
Kar/(Zarar)
Yabanci Yabanci paranin
paranin deger deger
kazanmasti kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 20 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 156.687.682 (156.687.682)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki 156.687.682 (156.687.682)
AVRO’nun kurunun % 20 degismesi halinde:
4- AVRO net varlik/yiikimliligi (187.496.717) 187.496.717
5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO net etki (187.496.717) 187.496.717
Toplam (30.809.035) 30.809.035

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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